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Financiera

Tras un aiio de ganancias, pierden 0.2% en mavyo

Regresan Afores
a las minusvalias

> Refieren analistas
que afecto volatilidad
en los mercados

acclonarios

Ménica Ramirez

En mavo, las Administradoras de
Fondos para el Retiro (Afores) re-
gistraron una minusvalia de 0.2
por ciento respecto a abril, el pri-
mer rendimiento negativo en un
ailo, pues en igual mes de 2009
habia registrado uno de 0.9 por
ciento, segin informacion de la
BMV y la Consar.

La volatilidad en los merca-
dos accionarios repercutio nega-
tivamente en los rendimientos
mensuales de las Afores, segun in-
dicaron fuentes del sector.

De 14 Afores, 12 obtuvieron
en promedio minusvalias: destaca
HSBC con 0.6 por ciento, seguida
de ING y Banamex, con 0.5 por
ciento cada una; Coppel y Afirme
Bajio tuvieron 0.4 por ciento.

Para Ramiro Tovar, especia-
lista en regulaciones del TTAM, la
caida en los mercados accionarios
fue lo que propicio las minusva-
lias mas fuertes en algunas Afores,
pues éstas tienen un mayor por-
centaje invertido en acciones.

“Tuvieron una falsa y exage-
rada expectativa de que los mer-
cados accionarios presentarian
fuertes ganancias, pero esto no
ha sido asi, pues el ritmo de re-
cuperacion de la economia ha si-
do muy gradual”, sefialo.

Tampoco debe causar alarma
esta cifra, indico, pues apenas se
trata de un mes y habria que es-
perar como reaccionan los mer-
cados ante los problemas que se
han suscitado en Europa.

Aparecen
nimeros rojos

Después de un afio

de presentar retornos
positivos, las Afores

se vieron afectadas por
la volatilidad de los
mercados accionarios.
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“Tal vez valdria la pena que
los administradores tomaran
medidas precautorias para que
el efecto de los mercados accio-
narios sea minimo, pues hasta el
momento en el mercado de deu-
da la situacion no se ha complica-
do”, relatd Tovar,

Oscar Franco, presidente eje-
cutivo de la Asociacion Mexica-
na de Afores, senalo que efecti-
vamente en mayo se presento es-
ta minusvalia marginal, pero que
es precipitado sacar conclusiones
con base en un mes.

“El impacto provino del com-
portamiento negativo de los in-
dices bursatiles en donde el TPC
cay6 1.98 por ciento; el Dow Jo-
nes, 792 por ciento; el DAX, 2.79
por ciento, y S&P500, 8.20 por
ciento.

“Aunque si bien su pondera-
cion en el portafolio global del
sistema es de solo alrededor de
14 por ciento”, explico.

Con el nuevo mecanismo pa-
ra caleular el riesgo (VaR), deta-
116, va se incorporan escenarios
de volatilidad extrema o atipica,
lo que mitiga las presiones inhe-
rentes a eventos exogenos en los
mercados.

Esto a su vez, previene a las
Siefores de que se desvien de su
estrategia de inversion de lar-
go plazo, evitando que se des-
hagan de titulos en condiciones
adversas.

Franco senalo que el rendi-
miento acumulado enero-mayo
es de 104 por ciento en promedio,
en términos anualizados.

La Consar declind comentar
al respecto, hasta que se dieran a
conocer las cifras oficiales.

Segun la firma Fund Pro, la
profundizacion de la crisis finan-
ciera que afecta a algunas econo-
mias de Europa se vio reflejadaen

el aumento de la volatilidad.

“Laincertidumbre también se
contagio al mercado local y mien-
tras el IPC de la Bolsa Mexicana
de Valores cayd en el mes, el pe-
so se debilito 4.9 por ciento ante
el dolar”, refiere.



