INFORME SEMANAL

En la ma me: a en que se erfec na la

fiscalizacion se reduce la evasién: ITAM

Como repasamos en el Informe Semanal del pasado
14 de febrero, la evasién fiscal en México se redujo
de manera importante entre 2000 y 2008, segin
el estudio mas reciente (Evasion Global de Impues-
tos), elaborado por el Instituto Tecnolégico de Es-
tudios Superiores de Monterrey (ITESM).

De acuerdo con esa prestigiada institucion acadé-
mica, el descenso en la tasa de evasién fiscal, de
40% en 2000 a menos del 25% en 2008, se debe,
entre otros factores, a las acciones que implemen-
t6 el Servicio de Administracién Tributaria (SAT)
en los dltimos afios tanto para fomentar el cum-
plimiento voluntario de las obligaciones tributarias
como para combatir mas decididamente la evasién
y la elusién de impuestos.

Aunque la afirmacién anterior (simplificacién fiscal
+ mejor fiscalizacién = menor evasién) proviene
de un proceso légico-deductivo, debe ser compro-
bada a través de un método cuantitativo que, al
tiempo, nos ayude a estimar el tamafio del impac-
to que tienen las tareas de fiscalizacién en el efec-
tivo cumplimiento de la normatividad fiscal.

En este sentido, el Instituto Tecnoldgico Auténo-
mo de México (ITAM), en su estudio Eficiencia Re-
caudatoria, desarrolla una nueva metodologia para
estimar la eficiencia recaudatoria, entendida ésta
como la cantidad adicional de ingresos tributarios
obtenidos por el SAT como resultado de sus activi-
dades de control y de promocién del correcto
cumplimiento de las contribuciones federales’, en-
tre 2001 y 2009.

Dicha metodologia para calcular la eficiencia re-
caudatoria consiste en identificar los ingresos tri-
butarios que no son atribuibles a cambios en la ac-
tividad econémica o al marco legal fiscal.

Asi, se tiene que la eficiencia recaudatoria fue en
2001 de 22,525 millones de pesos (mdp) reales, y

‘Que van desde labores de servicio al contribuyente, como el
registro en el padrén de contribuyentes, asistencia en el lle-
nado de los formularios de impuestos, hasta actos de fiscali-
zacién, cobranza y defensa del interés fiscal.”

Nota informativa

fue creciendo en los siguientes afios hasta ubicarse
en los 35,715 mdp en 2008, un incremento anual
de 6.82% en promedio y acumulado de 58.7 por
ciento en términos reales.

Eficiencia recaudatoria anual
Miles de millones de pesos de 2009

mva miers

2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Fuente: Eficiencia Recaudatoria, ITAM.

Por tipo de impuesto, se observa que las acciones
implementadas para promover el cumplimiento
fiscal tuvieron mejores efectos en la eficiencia re-
caudatoria del IVA, cuyo crecimiento anual fue de
4.44%, seguida por la del IEPS (3.24%) y el ISR
(2.19%).

El estudio establece que si existe una clara relacién
lineal e inversamente proporcional entre la eficien-
cia recaudatoria y la tasa de evasién fiscal durante el
periodo de anlisis, toda vez que la trayectoria
creciente de la eficiencia recaudatoria estuvo
acompafada por una trayectoria descendiente de
la evasién fiscal.

Tasa de i6n global y efici T datoria
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Fuente: Eficiencia Recaudatoria, ITAM.

La evidencia recabada respecto de evasién y efi-

ciencia sugiere que “la elasticidad (o sensibilidad)

de la evasion respecto a la eficiencia recaudatoria
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se estima en -0.97, lo cual significa que un aumen-
to de, por ejemplo, 10% en la eficiencia recaudato-
ria reduciré la evasién fiscal en 9.7%".

Asi pues, el estudio de marras confirma que el in-
cremento de casi 60% en la eficiencia recaudatoria
contribuyé considerablemente a reducir la tasa de
evasion fiscal en 13.7 puntos porcentuales entre
2001y 2008, al pasar de 37.1 a 23.4 por ciento.

De acuerdo con la més reciente evaluacién de la
Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo
Econémico (OCDE), México lleva a cabo todas sus
recomendaciones en lo que respecta a la adminis-
tracién tributaria, mientras que sus ingresos adi-
cionales por acciones directas de control y fiscali-

zacién (eficiencia) equivalen al 3.1% de su recau-
dacién tributaria neta, tasa ligeramente menor a la
del promedio de la OCDE, de 3.5%, pero a un costo
administrativo ~ significativamente mas  bajo
(0.085% del PIB) que el registrado por los paises
de la OCDE, que es de 0.223% del PIB en promedio.

El analisis de la evasion y la eficiencia recaudatoria
que se le ha provisto a la administracién publica
constituye una herramienta sumamente (til desde
para redisefiar tareas enfocadas en evitar que al-
gunos contribuyentes se aprovechen de otros (fi-
nalmente eso es la evasién fiscal) para que el Go-
bierno Federal pueda contar con los recursos nece-
sarios para llevar a cabo sus funciones, hasta para,
eventualmente, reformular la politica fiscal.
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Resumen de indicadores econémicos de México

Finanzas piblicas. En enero pasado, el balance
publico registré un superdvit de 6.4 mil millones
de pesos (mmp). Si se excluye la inversién de PE-
MEX, el superavit fiscal es de 22.8 mmp, resultados
congruentes con el déficit presupuestario aproba-
do para el afio.

Los ingresos presupuestarios en el primer mes de
este afio fueron de 269.2 mmp, cifra mayor en
16.1% real respecto al mismo periodo del afio ante-
rior, debido principalmente a mayores ingresos pe-
troleros y tributarios no petroleros que aumenta-
ron en términos reales en 10.2% y 14.9%, respecti-
vamente. Por su parte, el gasto neto presupuesta-
rio durante el periodo referido se incrementé 1.6%
anual en términos reales, al ubicarse en 258.9
mmp. Los mayores recursos se canalizaron a pro-
gramas en educacién, asistencia social, ciencia y
tecnologia, inversién en salud y seguridad social,
energia, economia, y comunicaciones y transpor-
tes. (Ver comunicado completo jﬂ)
Balance del sector piblico
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Remesas. Las remesas que los mexicanos residen-
tes en el extranjero enviaron a México durante
enero de 2010 fueron de 1,321 millones de délares
(mdd), 15.3% menores al valor de las transferencias
realizadas en el mes inmediato anterior y 15.8% in-
feriores al valor reportado en enero de 2009.

Ingresos por remesas familiares
Miles de millones de délares
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El ndimero de operaciones en enero pasado fue de
4.5 millones, 6.6% menor a las operaciones repor-
tadas en igual mes del afio previo, con un monto
promedio por operacién de 295 délares. (Banxico)

Expectativas del sector privado. La encuesta
de febrero 2010 sobre expectativas, que realiza el
Banco de México, revela que los especialistas en
economia del sector privado consideran que los
principales factores que podrian limitar el ritmo de
la actividad econémica durante los préximos seis
meses son: La falta de avances en materia de re-
formas estructurales, la debilidad de los mercados
externos y de la economia mundial y la debilidad
del mercado interno. (Ver comunicado completo aqui)
Factores limitantes del crecimiento
econémico en México
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Indicadores de opinién del sector manu-
facturero. En febrero de 2010, el Indicador Agre-
gado de Tendencia (IAT), que permite anticipar la
posible trayectoria de la industria manufacturera,
se incrementd 6.9 puntos con relacién a febrero de
2009 y 0.44 puntos respecto a enero pasado —con
cifras desestacionalizadas—, al ubicarse en 40.8
puntos. En general, la percepcién de los dirigentes
empresariales sobre la situacién que presenta su
empresa respecto a la produccién, utilizacién de
planta y equipo, demanda nacional de sus produc-
tos, exportaciones y personal ocupado, mejoré con
relacién a la de hace un afio.

Por otro lado, el Indicador de Pedidos Manufactu-
reros (IPM), se incrementd 7.6 puntos respecto a
febrero de 2009 y disminuyé 0.32 con relacién al
mes anterior —de acuerdo con cifras ajustadas por
estacionalidad—, al ubicarse en 49.9 puntos. Fi-
nalmente, el Indicador de Confianza del Productor
(ICP), se elev6 5.8 puntos con relacién a enero de
2009 y se redujo 0.38 puntos respecto a diciembre
pasado, al ubicarse en 40.3 puntos. En general, la
percepcion de los directivos empresariales sobre el
momento adecuado para invertir y la situacién
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econémica presente y futura del pafs, asi como la
situacién econémica presente y futura de la em-
presa, mejoré respecto a la de hace un afio. (Ver co-
municado completo aqui)
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Fuente: INEGI.

Confianza del consumidor. De acuerdo con el
Banco de México y el INEGI, en febrero de 2010 el
indice de Confianza del Consumidor (ICC) se in-
crementd 2.2% con relacién a febrero de 2009, al
ubicarse en 80.6 unidades, como consecuencia de
los incrementos anuales en tres de los cinco com-
ponentes que lo integran, que se refieren a la si-
tuacion actual y esperada del pais y a las condicio-
nes futuras de los miembros del hogar. Con cifras
ajustadas por estacionalidad, el ICC se contrajo
0.02% en el segundo mes de este afio respecto al
mes inmediato anterior. (Ver comunicado completo
aqui)
indice de confianza del consumidor
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Produccion manufacturera por entidad fe-
derativa. En noviembre pasado, catorce de las 32
entidades federativas consideradas incrementaron
su produccién manufacturera respecto al mismo
mes de 2008, sobresaliendo Guanajuato, Campe-
che y Aguascalientes, con aumentos del 22.4%,
14.9% y 9.7%, respectivamente. (Ver informacién aqui)
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* Se refiere a estados que registraron crecimiento. Fuente: INEGI.

Distribucién de electricidad por estado. De
las 32 entidades federativas que conforman la Re-
pablica Mexicana, 24 registraron aumentos en la
distribucién de energia eléctrica durante noviem-
bre de 2009 respecto a noviembre de 2008, sobre-
saliendo Querétaro con 81.2%, Zacatecas con 57.3%
y Colima con 42.3%. (Ver informacién aqui)

Distribucién de energia eléctrica por entidad federativa™
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* Se refiere a estados que registraron crecimiento. Fuente: INEGI.

Reservas internacionales. El Banco de México
informé que, al 26 de febrero de 2010, las Reservas
Internacionales registraron un nivel de 94,470 mi-
llones de délares (mdd) -nuevo maximo histérico-,
cifra mayor en: 720 mdd al monto reportado una
semana antes, en 1,915 mdd al cierre de enero pa-
sado y en 3,632 mdd al cierre de 2009 (90,838
mdd). (Ver comunicado completo aqui)
Evolucién semanal del saldo de la reserva
internacional neta, 2008-2010
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Tasas de interés. En la subasta de valores gu-
bernamentales del pasado 2 de marzo, la tasa de
interés de los Cetes a 27 dias se mantuvo sin cam-
bio con relacién a su subasta anterior, por tercera
semana consecutiva, al ubicarse en 4.49%; asi-
mismo, el rendimiento de los Cetes a 91 y 175 dias
permanecié estable en 4.66% y 4.76%, en ese or-
den. Por su parte, el rédito de los Bonos a 5 afios y
de los Udibonos a 10 afios se contrajo 33 y 10 pun-
tos base, para colocarse en 6.72% y 3.19%, respec-
tivamente. (Ver comunicado aqui)

Cetes a 28 dias
Subastas semanales
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Fuente: Banxico.

Tipo de cambio. Al cierre de la jornada del 5 de
marzo de 2010, el tipo de cambio FIX se ubicé en
12.6557 pesos por délar (ppd), reflejando un des-
censo de 12.12 centavos con relacién al nivel regis-
trado el pasado 26 de febrero. En lo que va de
2010, el tipo de cambio registra un nivel promedio
de 12.8518 ppd y una apreciacién de 41.02 centa-
vos (-2.2%). (Banco de México)
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Fuente: Banxico.

Mercado de valores. El 5 de marzo pasado, el
indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) de la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) se ubicé en las
32,436.53 unidades, registrando un incremento
semanal de 2.54%. EI IPyC reporta en lo que va de
este afio una ganancia acumulada de 0.98% en pe-
sos, y de 4.26% en dolares. (BMV)

IPyC de la Bolsa Mexicana de Valores
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Petréleo. El 5 de marzo de 2010, el precio de la
mezcla mexicana de petrdleo cerr6 en 73.19 délares
por barril (dpb), un incremento de 2.15% (1.54
dpb) respecto a su cotizacién del pasado 26 de fe-
brero. Por otro lado, los contratos a futuro del
West Texas Intermediate (WTI) y del Crudo Brent,
para abril, terminaron el 5 de marzo en 81.50 dpb
y 79.89 dpb, respectivamente, un aumento de
2.31% (1.84 dpb) y 2.96% (2.30 dpb), en ese orden,
con relacién a su cotizacién de una semana antes.
En lo que va de 2010, el precio del barril de petré-
leo mexicano de exportacién registra una pérdida
acumulada de 0.33% (-0.24 dpb) y un nivel prome-
dio de 70.97 dpb. (Pemex e Infosel)
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“Cotizatién del contrato a futuro.
Fuente: Infosel y Pemex.

Riesgo pais. Con informacién preliminar, el ries-
go pais de México, medido a través del indice de
Bonos de Mercados Emergentes (EMBI+) de J.P.
Morgan, se ubicé el 5 de marzo de 2010 en 149
puntos base (pb), una reduccién de 10 pb respecto
del nivel observado el pasado 26 de febrero.

Por su parte, el riesgo pais de Argentina y Brasil se
contrajo 46 pb y 11 pb, respectivamente, durante
la semana pasada, al finalizar en 718 pb y 187 pb,
en ese orden. (JP Morgan e Infosel)
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Perspectivas

Revisan al alza su estimacién de creci-
miento del PIB para 2010: Encuesta-
Banxico. Los resultados de la encuesta de febrero
de las expectativas de los especialistas en econo-
mia del sector privado, realizada por el Banco de
México, muestran una mejoria en las estimaciones
del crecimiento el PIB de México para 2010 y 2011,
a 3.9% y 3.7%, respectivamente, de 3.3% y 3.5%,
en ese orden. Por su parte, en lo que corresponde a
las expectativas de inflacién, éstas se revisaron al
alza para 2010 (de 4.93% a 5.21%) y a la baja para
2011 (de3.91% a 3.89%). Asimismo, revisan al alza
la estimacién del tipo de cambio de pesos por dé-
lar, de 12.97 a 13.04 en 2010 y reducen su proyec-
cién para la tasa de interés de los Cetes a 28 dias
de 5.46% a 5.29%.

Por otra parte, los analistas entrevistados para esta
encuesta sefialan que las politicas que requiere ins-
trumentar el pais para elevar la inversién privada
nacional y extranjera en México son fundamental-
mente de caracter estructural, por orden de impor-
tancia estdn: Una reforma energética (19%); una
reforma fiscal (16%); mejorar la seguridad pdblica
(14%); mejorar del marco regulatorio, una mayor
desregulacién y facilitar la competencia (11%); una
reforma laboral (9%); una mayor eficiencia del gas-
to pablico y mejorar la infraestructura; profundizar
y continuar con las reformas estructurales; y forta-
lecer al estado de derecho (5% cada uno de estas
tres tareas). (Banxico)

México un ejemplo en la reducciéon de
tramites para abrir negocios: Banco Mun-
dial. El Banco Mundial puso a México como ejem-
plo del impulso que pueden recibir el crecimiento
econémico y la generacién de empleo resultado de
la simplificacién administrativa para abrir nego-
cios. Indicé que la disminucién de tramites admi-
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nistrativos en la apertura de negocios en México
ha generado 5% de crecimiento en el registro de
nuevas empresas y aumento del empleo de casi 3%.
Afadié que en promedio, por cada reduccién de
diez dias en tramitologia hay un crecimiento de la
economia del 0.4% o quiza més. (Infosel)

Mejores previsiones para México: Encuesta
Banamex. De acuerdo con la dltima Encuesta de
Banamex, el consenso espera que 2010 cierre con
una inflacién anual de 5.10%, menor a su estima-
cién previa de 5.20%. Para febrero prevén una in-
flacién mensual de 0.50%, menor al 0.55 de su en-
cuesta pasada. Por otra parte, el consenso incre-
menté la expectativa de crecimiento econémico
para 2010 hasta 4.0% de 3.8% de la encuesta pre-
via y para 2011 estiman un incremento del PIB de
3.5%, sin cambio respecto a su proyeccién ante-
rior. El consenso es més optimista respecto a su
estimado de tipo de cambio para el cierre de 2010,
de 12.85 pesos por ddlar en la encuesta previa a
12.76 ahora. Finalmente, el consenso espera que
Banxico inicie su ciclo de alzas en la tasa de fon-
deo bancario en julio de este afio. (Banamex)

Las remesas familiares podrian pronto dar
sefiales de crecimiento. Analistas de BBVA
Bancomer indican que el comportamiento obser-
vado en diferentes indicadores relacionados con las
remesas a México sugiere que en unos cuantos me-
ses las remesas podrian detener su tendencia a la
baja. Esperan que para el segundo semestre de es-
te afio el empleo de los migrantes mexicanos en
Estados Unidos comience a recuperarse y en con-
secuencia las remesas inicien su trayectoria al alza.
Sin embargo, indican que una desaceleracién en la
recuperacién econémica de Estados Unidos podria
afectar esta perspectiva y retrasar este proceso.
(BBVA Bancomer)
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Evolucién reciente de la economia mundial

Estados Unidos
Gasto en Construccién (Ene)
indice Manuf. del ISM (Feb)
indice no Manuf. del ISM (Feb)
Ingreso Personal Disponible (Ene)
Gasto Personal Disponible (Ene)
Tasa de Ahorro Personal (% del Ingreso personal
Disponible) (Ene)

Reporte del Beige Book (Mar)

Nuevas Ordenes de Bienes Manufacturados (Ene)
Productividad Laboral (IV Trimestre)
Solicitudes de Seguros de Desempleo (al 27 Feb)
Seguros de Desempleo (al 20 Feb)
Crédito al Consumidor (Ene)
Tasa de Desempleo (Feb)
Alemania

Ventas al Menudeo (Ene)

Reino Unido
Decisién de Politica Monetaria-Tasa de Interés de
Referencia (4 de Marzo)

Espaiia
Produccién Industrial (Ene)
Francia
Tasa de Desempleo (IV Trimestre)
Venezuela

PIB Real (IV Trimestre)

Zona del Euro
Ventas al Menudeo (Ene)
Precios al Productor Industrial (Ene)
Tasa de Desempleo (Ene)
PIB Real (IV Trimestre)

Unién Europea
Ventas al Menudeo (Ene)
Precios al Productor Industrial (Ene)
Tasa de Desempleo (Ene)
PIB Real (IV Trimestre)

Variacién % mensual/semanal®/anual
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En general, los distritos que conforma la FED
reportaron que las condiciones econémicas me-
joraron ligeramente desde el pasado reporte.
AN 17%
7.2% trimestral; +5.9 anual; +3.8% todo 2009
5.8% (-29 mil)* a 469 mil
WV 2.8% (-134 mil)* a 4.5 millones
AN 2.4% (en términos anualizados) a 2,456 mmd
<> 0.0 pp a 9.7% de la PEA (14.9 millones)

& 0.0%

< en 0.5% (Vigente desde el 5 de marzo de 2009)

W 4.6%%
ANos pp trimestral; +1.8 pp anual a 9.6% de la PEA
(7 5.8% anual

v 0.3%

A 0.7%; -1.0%**

<& 0.0 pp; +1.4 pp** a 9.9% de la PEA

* 0.1% trimestral; -2.1% anual; -4.1 para todo 2009

(7 0.3%

A 0.9%; +0.1%**

<& 0.0 pp; +1.5 pp** a 9.5% de la PEA

AN 0.1% trimestral; -2.3% anual; -4.2 para todo 2009

De ciffas corregidas por estacionalidad, si no se indica otra cosa (n/d: no desestacionalizado). pb: puntos base. gp: puntos porcentuales, donde 100 pb=1
Pp 0 pb= 1/100 pp. mme: miles de millones de euros. mmd: miles de millones de délares. 1/Una cifra por encima de 50 indica una expansién en la activi-
dad del correspondiente sector en ese pais, mientras que un dato por debajo de esa lectura sefiala una contraccion.

Fuente: SHCP, con base en diversos comunicados.
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Calendario econémico (del 8 al 12 de marzo de 2010)

Lunes o8
Indicadores Compues-
tos: Coincidente y
Adelantado (Dic)

Martes og

Subasta 10 de Valores
Gubernamentales

Estado de Cuenta de
Banxico al 5 de Mar

Inflacién (Feb)

Balanza Comercial
(Rev Ene)

Jueves 11

Inversién Fija Bruta
(Dic)

ernes 12

Actividad Industrial
(Ene)

Japén: Indicadores Com-
puestos de The Conference
Board (Ene)

Francia: Balanza Comer-
cial (Ene)

EU: Balanza Fiscal (Feb);
Comercio al mayoreo
(Ene)

Alemania: Balanza Co-
mercial (Ene)

Espaiia: Ventas al Menu-
deo (Ene)

Francia: Produccion In-
dustrial (Ene)

EU: Sol. de Seguro de
Desempleo (al 6 de Mar);
Balanza Comercial (Jun)

Corea: Indicadores Com-
puestos de The Conferen-
ce Board (Ene)

Zona del Euro y Unién
Europea: Cuenta Corrien-
te (IV Trim)

EU: Confianza del Con-
sumidor de la Universidad
de Michigan (Prel. Mar)

Japén: Produccion Indus-
trial (Rev. Ene)

Esparia: Precios al Con-
sumidor (Feb)

Zona del Euro y Unién
Europea: Produccidn In-
dustrial (Ene)

El presente documento puede ser consultado a través de la pagina web de la SHCP, en:

http://www.hacienda.gob.mx/SALAPRENSA/Paginas/InformaSemanalVocero.aspx

Fkk

La UCSV de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico pone a su disposicién para cualquier comentario o aclaracion la siguiente direc-

cién de correo electrénico: voceria@hacienda.gob.mx
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