EvoLuciON pEL MERcADO PETROLERO

Entre el 28 de enero y el 3 de febrero de 2010, los
precios de los contratos a futuro de los crudos
marcadores en los mercados internacionales regis-
traron un comportamiento al alza, influidos prin-
cipalmente por la inesperada disminucién en los
inventarios estadounidenses de gasolina durante la
semana pasada; la debilidad del délar; informes de
que China sostendra el nivel record de importacio-
nes durante los proximos meses, y el margen de
correccion generado por pérdidas registradas en las
dltimas sesiones.

El incremento de los precios del petréleo fue par-
cialmente contrarrestado por la percepcién entre
los operadores del mercado petrolero de una debi-
lidad en la demanda de energéticos.

Inventarios en Estados Unidos, DOE
Millones de barriles al 29 de enero de 2010

Variacién absoluta

Nivel
semanal
Crudo 2.29 328.99
Gasolina -1.28 228.12
Destilados -0.95 156.55

DOE: Department of Energy.

El 3 de febrero la cotizacidn del contrato a futuro
del West Texas Intermediate (WTI) en la Bolsa
Mercantil de Nueva York (New York Mercantile Ex-
change, NYMEX) para marzo de 2010, registré un
precio mayor al reportado hace una semana en
4.5% (3.3 dpb), al ubicarse en 76.98 dédlares por
barril (dpb). Por su parte, en el mercado de Lon-
dres (International Petroleum Exchange, IPE) la
cotizacién de los contratos a futuro del crudo
Brent para marzo se incrementé 5.1% (3.7 dpb)
con relacién a su nivel registrado hace una sema-
na, al colocarse en 75.92 dpb.

Contratos a futuro del WTI, 2009-2010
Délares por barril
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Fuente: INO Quotes.

En el mercado spot los precios de los crudos de re-
ferencia internacional registraron el 3 de febrero
un incremento respecto de su cotizacion observada
siete dias antes debido a la disminucién no espe-
rada en los inventarios de gasolina en Estados
Unidos durante la semana pasada.

Precios spot de los crudos de
referencia internacional
Délares por barril, 2007-2010
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Fuente: NY Mercantile Exchange, Intercontinental Exchange
y Dubai Mercantile Exchange
En la misma fecha el precio spot de la mezcla
mexicana de exportacién fue de 70.70 dpb, lo que
significé un incremento de 4.0% (+2.7 dpb) con
relacién al dato reportado el pasado miércoles 27
de enero. Asi, el precio del barril de la mezcla
mexicana de exportacién es 3.72% menor que el
observado al cierre de 2009. En lo que va del afio
la mezcla registra una cotizacién promedio de

71.75 dpb.

Precio de la mezcla mexicana de exportacion
Délares por barril
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Fuente: PEMEX, Indicadores Petroleros

El economista en jefe de la Agencia Internacional
de Energia (IEA), Fatih Birol, sefialé que el consu-
mo de petréleo crudo en paises industrializados no
regresara a los niveles de 2006-2007 ante las cons-
tantes mejorias en eficiencia energética y la im-



plementacién de fuentes alternativas, es decir,
cambios estructurales en los patrones de demanda.
Precisé6 que la crisis econémica contribuyé a la
destrucciéon de demanda de hidrocarburos, sin em-
bargo, enfatizé que la principal causa de ésta esta
en los motores mas eficientes y el incremento en
el consumo de electricidad y gas en consumos aje-
nos al transporte, puntualizando que la crisis sim-
plemente aceler$ este proceso.

El presidente de la OPEP, Germanico Pinto, estimé
que los precios mundiales del petréleo se manten-
drian en una “relativa estabilidad” en el 2010. “Se
hizo un analisis y se vio que para este 2010 hay
una relativa estabilidad de precios y por lo tanto la
expectativa de la OPEP es que se mantenga esta
relativa estabilidad”, puntualizé Pinto. Finalmen-
te, el funcionario agregé que también hay expec-
tativas de que los precios se mantengan en el
“rango de los tltimos meses”.

Por su parte, el secretario general de la OPEP, Ab-
dald el-Badri, sefial6 que los ministros del cartel se-
ran “reticentes” a cambiar las cuotas de produc-
cion en marzo préximo si la economia y la deman-
da siguen en su estado actual. “La situacion del
mercado va a ser muy dificil durante el primer y el
segundo trimestres”, declaré el-Badri, indicando
que no veia una “verdadera recuperacién de la de-
manda antes del tercer y cuarto trimestres”. El se-
cretario general de la OPEP sefialé ademds que las
reservas de petréleo son “muy elevadas” y deberian
“aumentar en el primer y segundo trimestres”.

De acuerdo con Bank of America-Merrill Lynch
Global Research, los precios del petréleo crudo han
caido en todas las regiones y los “cracks” de los
destilados medios se han relajado; y sin embargo,
hay una tendencia clara de que la demanda fisica
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de los productos de petréleo contintia mejorando y
la petroquimica apunta hacia una recuperacién ci-
clica en la demanda de petréleo.

El indice del Institute for Supply Management (sector
manufacturero de Estados Unidos) mostré un in-
cremento a un ritmo mas acelerado del previamen-
te estimado alcanzando el nivel mas alto desde
agosto de 2004; indicativo para los analistas de
que la economia estadounidense se estd recupe-
rando de la recesion y que consecuentemente la
demanda por energéticos sea mayor a la previa-
mente estimada.

De acuerdo con un sondeo de Reuters, la oferta de
crudo de la OPEP durante enero ha mostrado un
incremento al maximo de los uUltimos 13 meses.
Asimismo, la contraccién en el contango del merca-
do de futuros de crudo, aunado al alza de los fle-
tes, ha propiciado la descarga del volumen en al-
macén flotante actualmente estimado en 20 millo-
nes de barriles diarios. Todo lo anterior presupone
para los operadores, un incremento en la sobre-
oferta inmediata de crudo.

El presidente ejecutivo de la petrolera BP, Tony
Hayward, pronosticé que la demanda global de
crudo alcanzard un nivel maximo entre 2020 y
2030, ya que la caida de la demanda del mundo
desarrollado serd balanceada por un consumo cre-
ciente de los paises emergentes. Hayward dijo que
las politicas de gobierno de las naciones desarro-
lladas estan provocando una merma de la demanda
a una tasa del 1% anual. El ejecutivo explicé que
esa situacién estaba contribuyendo a proveer en
exceso a las refinerias, lo que estaba llevando a sus
competidores a cerrar o vender plantas. Sin em-
bargo, el encargado de BP afiadié: “Tenemos la
cantidad correcta de refinerias”.

Este boletin es de cardcter estrictamente informativo y no refleja puntos de vista, perspectivas o acciones de la SHCP. Puede ser consul-
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