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Fitch coloca en observacion negativa las calificaciones del
Estado de Jalisco

Monterrey, N.L., (Enero 25, 2012) Fitch Ratings coloc6 en observacion negativa la calificacién crediticia
del Estado de Jalisco de ‘A+(mex)’ y de 13 financiamientos bancarios calificados. Los financiamientos
especificos directos del Estado colocados en observacién negativa son los siguientes:

-- Crédito Bajio (2010), saldo a septiembre de 2011 de $1,041 mdp, ‘AA-(mex)’ observacion negativa,
-- Crédito Banamex (2009), saldo de $2,750 mdp, ‘AA+(mex)’ observacion negativa
-- Crédito Banobras (2005), saldo de $1,575 mdp, ‘AA+(mex) observacion negativa,
-- Crédito Banobras (2007), saldo de $562 mdp, ‘AA+(mex) observacién negativa,

-- Crédito Banobras (2007), saldo de $355 mdp, ‘AA(mex)’ observacion negativa,

-- Crédito Banobras (2009), saldo de $946 mdp, ‘AA(mex)’ observacion negativa,

-- Crédito Banobras (2011), saldo de $250 mdp, ‘AA(mex)’ observacion negativa,

-- Crédito Banorte (2007), saldo de $323 mdp, ‘AA-(mex)’ observacion negativa,

-- Crédito Banorte (2007), saldo de $571 mdp, ‘AA-(mex)’ observacion negativa,

-- Crédito Banorte (2011), saldo de $500 mdp, ‘AA+(mex)’ observacion negativa,

-- Crédito Interacciones (2007), saldo de $593 mdp, ‘AA(mex)’ observacion negativa,
-- Crédito Santander (2007), saldo de $372 mdp, ‘AA(mex)’ observacion negativa,

-- Crédito Scotiabank (2009), saldo de $638 mdp, ‘AA(mex)’ observacion negativa.

La observacion negativa en la calificacion del Estado y sus financiamientos calificados obedece a los
posibles efectos que pueda tener el que un crédito contratado por el Sistema Intermunicipal de Agua
Potable y Alcantarillado (SIAPA) con Banco Interacciones y avalado por el Estado (saldo de $1,269 mdp
a diciembre de 2011), sea declarado en aceleracion y/o vencimiento anticipado por el Banco. A la fecha
el SIAPA y dicho crédito no cuentan con calificacion por parte de Fitch. El Estado tiene afectado como
respaldo de dicho crédito el 3.9% de sus participaciones federales. Fitch se encuentra en proceso de
recibir por parte del Estado informacion detallada relacionada con el crédito, su estructura (fideicomiso
fuente de pago) y el avance de las conversaciones entre los involucrados, para proceder a su andlisis y
evaluacion de los efectos posibles.

Es importante comentar que a la fecha el SIAPA ha pagado de forma puntual el servicio de la deuda del
crédito, sin haber registrado la ejecucion del aval. No obstante, se encuentra incumpliendo o ha
incumplido diversas clausulas de hacer y no hacer estipuladas en el contrato, por lo que Interacciones
podria acelerar o dar por vencido el crédito, situacién que por las condiciones actuales de la estructura
ejecutaria el aval del financiamiento. A la fecha el Estado y Banco Interacciones se encuentran en
comunicacién al respecto.

En caso de ejecutarse el aval, de acuerdo con el Articulo 11 de la Ley de Coordinacion Fiscal del Estado
de Jalisco con sus Municipios y del Articulo 24 de la Ley de Deuda Publica del Estado de Jalisco y sus
Municipios, el Estado podria compensar ese aval, involucrando en este caso a los municipios que
integran el SIAPA (Guadalajara, Tlaquepaque, Tonald y Zapopan), pudiendo afectar los ingresos de los
ayuntamientos y consecuentemente sus finanzas municipales. Al respecto, el dia de hoy Fitch también
colocé en observacion negativa las calificaciones de los municipios de Tlaquepaque [BBB+(mex)] y
Tonala [B+(mex)].

Por otra parte, cabe sefialar que actualmente el Estado se encuentra en proceso de negociacién con los
Bancos involucrados en financiamientos con clausulas de evento cruzado, para mitigar
fundamentalmente los riesgos indirectos asociados a entidades avaladas por Jalisco. Fitch dara
seguimiento a la evolucion de estas negociaciones.
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Las calificaciones antes sefaladas fueron solicitadas por el emisor, o en su nombre, y por lo tanto, Fitch
ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

La informacién utilizada en el analisis de estas calificaciones fue proporcionada por el Estado de Jalisco
y/lo obtenida de fuentes de informaciéon publicas. Para mayor informacion del Estado y sus
financiamientos, visite nuestras paginas www.fitchmexico.com y www.fitchratings.com.

Las metodologias utilizadas por Fitch Ratings para asignar estas calificaciones son:

-- ‘Metodologia de calificacion de entidades respaldadas por ingresos fiscales’ Ago. 15, 2011.

-- ‘Metodologia de calificacion de Gobiernos Locales y Regionales, fuera de los EEUU’ Abr. 19, 2011.
-- ‘Criterios de Calificacion de Financiamientos Subnacionales’, Mar. 04, 2010.
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