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En México, las expectativas econdmicas y financieras de analistas privados para el cierre del
afo mejoraron en enero.

En EU, los reportes positivos de enero sobre la industria manufacturera y el sector servicios,
contrastaron con una inesperada caida en el empleo. Las empresas han cubierto los
incrementos en la demanda de sus productos, aumentando las horas trabajadas de sus
empleados, antes de acelerar un proceso de recontratacion de personal. La economia
norteamericana acumula una pérdida de 8.4 millones de empleos desde el inicio de la crisis
(diciembre de 2007).

Por lo anterior, es muy importante que mejore considerablemente la confianza del productor y
consumidor en la economia, para justificar incrementos sostenidos en el consumo y en el
empleo.

Espafia, Portugal y Grecia dan sefal de poco margen de maniobra para corregir sus
deterioradas finanzas publicas, ya que no pueden devaluar su moneda y su déficit y deuda
publica se ubican en niveles criticos.

Ante ello, el peso mexicano se comportd mixto; al principio de la semana apreciado por buenos
datos en la industria y servicios, pero cerro la semana fuertemente presionado por el débil dato
del mercado laboral en EU y fuertes temores sobre la implicacion en la Zona Euro de la salud
fiscal en algunos paises miembros.




Evolucidon de expectativas de
variables econdmicas




En la encuesta enero, para el cierre de 2010 disminuyeron las estimaciones de
inflacion, ya que no se vio tan afectada la canasta de bienes y servicios
llamada “subyacente”, por el incremento de servicios y tarifas publicas al
inicio del afo

Estimacion de la Inflaciéon
(% anual)
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*La barra en azul claro representa lo que los analistas estimaron cerrara el 2010 y la fecha entre paréntesis representa el mes en que fueron encuestados.

**Oficial: Estimacion de la Secretaria de Hacienda contenida en los Criterios Generales de Politica Econémica (CGPE).

Fuente: Encuesta de especialistas privados en enero de 2010, Banco de México.



En la encuesta enero, para el cierre de 2010 disminuyeron las estimaciones de
tasas de interés de corto plazo, ya que el mercado considera que el Banco de
México tardard un poco mas en empezar a restringir su politica monetaria
(aumentar la tasa de interés de fondeo)

Estimacidon de Tasas de Interés
(Cetes a 28 dias, tasa de rendimiento %)
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4.51
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Oficial ** (dic 09) (ene 10) ClBanco (ene 10)

*La barra en azul claro representa lo que los analistas estimaron cerrara el 2010 y la fecha entre paréntesis representa el mes en que fueron encuestados.

**Oficial: Estimacion de la Secretaria de Hacienda contenida en los Criterios Generales de Politica Econémica (CGPE).

Fuente: Encuesta de especialistas privados en enero de 2010, Banco de México.



En la encuesta enero, para el cierre de 2010 disminuyeron las estimaciones de
tipo de cambio, todavia por encima de nuestra estimacion

Estimacién de Tipo de Cambio
(Pesos por dolar)

13.80

13.09

2009 2010 2010* 2010* 2010 2011*

Oficial ** (dic 09) (ene 10) ClBanco (ene 10)

*La barra en azul claro representa lo que los analistas estimaron cerrara el 2010 y la fecha entre paréntesis representa el mes en que fueron encuestados.

**Oficial: Estimacion de la Secretaria de Hacienda contenida en los Criterios Generales de Politica Econémica (CGPE).

Fuente: Encuesta de especialistas privados en enero de 2010, Banco de México.



En la encuesta enero, para el cierre de 2010 aumentaron las estimaciones de la
actividad econdmica, al reportarse mejores datos economicos en los ultimos
meses de 2009

Estimacion del Producto Interno Bruto
(var % anual)

30 3.12 3.28 3.10 3.46
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Oficial ** (dic 09) (ene 10) ClBanco (ene 10)

*La barra en azul claro representa lo que los analistas estimaron cerrara el 2010 y la fecha entre paréntesis representa el mes en que fueron encuestados.

**Oficial: Estimacion de la Secretaria de Hacienda contenida en los Criterios Generales de Politica Econémica (CGPE).

Fuente: Encuesta de especialistas privados en enero de 2010, Banco de México.



Sector Financiero de la
Economia




La tasa de Cetes a 28 dias se redujo 1 punto base; por su parte, ante el
nerviosismo en el mercado, las tasas de largo plazo de EU disminuyeron por

ser considerados activos seguros

Cetes a 28 dias
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Fuente: Banco de México y Bloomberg



El peso observo una alta volatilidad durante la semana, registrando una depreciacion
de 0.35%. Lo anterior al reafirmarse la percepcion negativa de los inversionistas sobre
activos con mayor riesgo. A su vez, el euro se deprecio frente al dolar 1.33% en la

semana, afectado principalmente por los problemas fiscales en Grecia, Portugal y
Espafa
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La apreciacion del dolar afecté a la mayoria de las monedas de paises

emergentes

Comportamiento de divisas vs. el
dolar araiz de la crisis
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Relacion entre el indice
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Evolucién econdmicay financiera de México en 2009
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En las dltimas semanas el comportamiento intradia en el mercado bursatil
de EU, ha influido fuertemente al tipo de cambio. El viernes el nerviosismo
en los mercados financieros globales alcanzé su punto mas alto a media
manana

Relacién de la evolucion diaria del Dow Jones en EU y el tipo
de cambio en México (pesos por ddlar)
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En la semana pasada el IPyC gano 0.79%, a pesar de la volatilidad del
mercado. Acumula un avance de 80.92% desde su punto mas bajo (2 de

marzo de 2009)

Evolucién del Mercado Accionario en México y en EU
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Rendimiento acumulado del IPyC en 2010 (en pesos): -4.64%; Rendimiento acumulado en délares

Fuente: Bloomberg

13



Economia de Estados Unidos




En enero de 2010, EU registré una pérdida neta de 20 mil empleos (el mercado
esperaba un incremento de 15 mil). No obstante, los sectores manufacturero y de

servicios mostraron incrementos importantes. Ademas, la tasa de desempleo bajo
a 9.7%, nivel no observado desde agosto de 2009

Creacion o pérdida mensual de empleos Tasa de Desempleo
no agricolas en EU (%)
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Fuente: U.S. Bureau of Labor Statistics 15



Indicadores Econdomicos que influiran en la evolucion de los mercados

financieros

Informacion del 8 al 12 de febrero de 2010

Lunes

Martes

Miércoles

Jueves

Viernes

8

9

Mex: Inflacion (enero)
Anterior: 0.41% Mensual
Expectativa: 1.0% Mens.

Anterior: 3.57% Anual
Expectativa: 4.37% Anual

Grado de Impacto sobre el
TC: Medio

10

11
EU: Solicitudes iniciales
de subsidio por
desempleo (6 de febrero)
Anterior: 480 mil
Expectativa: 456 mil
%Scr:ado de Impacto sobre el

Alfo

EU: Ventas al menudeo

(enero)

Anterior: -0.3% Mensual
Expectativa: +0.3%

Grado de Impacto sobre el
TC: Medio

Mex: Produccion
Industrial (diciembre)
Anterior: -1.0% Anual
Expectativa: +1.0% Anual
Grado de Impacto sobre el
TC: Bajo

*Wal-Mart

*Telmex Internacional
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EU: Confianza del
Consumidor , Universidad

de Michigan (febrero)
Anterior: 74.4
Expectativa: 74.8

Grado de Impacto sobre el
TC: Medio

*FEMSA

«Comercial Mexicana

Fuente: Bloomberg.

Empresas de la Bolsa Mexicana de Valores que difundiran Reportes Trimestrales (4° Trim. ‘09).
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