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La economia mexicana muestra sefiales de recuperacion y refuerza nuestra expectativa de una
contraccion de 6.8% en 2009. El Banco de México mejord su percepcion econdémica para este
afo, estimando un crecimiento en un rango entre 3.2 'y 4.2%.

Los flujos de capital por remesas familiares tardaran en estabilizarse por algunos meses mas.
Ello debido a que el desempleo en EU continla muy alto, afectando a los sectores en los que
relativamente trabajan mas mexicanos.

La economia norteamericana crecid por segundo trimestre consecutivo, mejorando las
expectativas del mercado para 2010, aunque todavia limitada por el comportamiento del
consumo y el empleo.

Los mercados financieros operaron con alta volatilidad por una serie de noticias y anuncios que
afectaron considerablemente la percepcion de los inversionistas sobre los activos con mayor
riesgo: la aprobacion de Bernanke para un segundo periodo al mando de la FED; temor sobre la
salud fiscal de Grecia que contagie a otros paises de la zona euro; otras medidas restrictivas
para enfriar la economia china; recaidas en el sector inmobiliario en EU; y, reportes trimestrales
negativos de empresas tecnolégicas.

Ante ello, el peso mexicano se mantuvo presionado, alcanzando una depreciacion de 0.93% en
la semana. Adicionalmente, influyd la interpretacién del mercado cambiario relativa a una posible
compra de dolares por parte del Banco de México, con el fin de incrementar las reservas
internacionales para reducir la vulnerabilidad del mercado ante operaciones especulativas.




Sector Financiero de la
Economia




La tasa de Cetes a 28 dias se redujo 1 punto base; por su parte, ante el
nerviosismo en el mercado, las tasas de largo plazo en EU disminuyeron por

ser considerados activos seguros

Cetes a 28 dias
Resultados de las subastas semanales
(Tasa de rendimiento %)
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El peso continué presionado y rompio la resistencia de 13 pesos, ante un
marcado ajuste en la percepcion de los inversionistas sobre activos con
mayor riesgo. A su vez, el euro se deprecio frente al délar 1.93% en la
semana, afectado principalmente por los problemas fiscales en Grecia
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La apreciacion del délar afecto
emergentes

Comportamiento de divisas vs. el
dolar araiz de la crisis

(3 de ago = 100)
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En las Ultimas semanas el comportamiento intradia en el mercado bursatil
de EU, ha influido fuertemente al tipo de cambio

Relacién de la evolucion diaria del Dow Jones en EU y el tipo
de cambio en México (pesos por ddlar)
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En la semana pasada el IPyC perdid 0.24%, pero aun acumula un avance de
79.5% desde su punto mas bajo (2 de marzo de 2009)

Evolucién del Mercado Accionario en México y en EU
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Rendimiento acumulado del IPyC en 2010 (en pesos):

-5.38%; Rendimiento acumulado en délares: -5.48%

Fuente: Bloomberg



Sector Real de la Economia




En noviembre la actividad econdmica registro la menor caida anual desde
octubre de 2008 y esta cerca de registrar crecimientos anuales. Ajustada por
estacionalidad, acumula tres meses creciendo con respecto al mes anterior. El
sector industrial ha sido el mas dinamico en cuanto a la recuperacion

Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)
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En noviembre las ventas al menudeo y al mayoreo disminuyeron su deterioro
anual significativamente. Ajustadas por estacionalidad recuperaron su
tendencia al alza, impulsadas por mejoras en el empleo

Ventas al Mayoreo y al Menudeo Ventas al Mayoreo y al Menudeo
(Variacion % anual en términos reales) (indice 2003 =100, series

desestacionalizadas)
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Las remesas de mexicanos que viven en el exterior continuan débiles,
afectadas por el sector de la construccion en EU, que no ha podido
consolidar una recuperacion en su produccion y empleo (sector donde

trabajan muchos mexicanos)

Remesas Familiares
(variacion % anual)
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Economia de Estados Unidos




La economia de EU superd la expectativa de crecimiento en el ultimo
trimestre de 2009, impulsada por mayor inversion privada (mayor confianza).
Sin embargo, el consumo disminuyd su crecimiento, al seguir limitado por la

tasa de desempleo

Producto Interno Bruto Real de EE.UU.*
(Var % anual)

-2.4

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

*Serie desestacionalizada
** Cifras Preliminares

Componentes del PIB*
(Var % vs. trimestre anterior anualizada)

PIB 07| 15 |-2.7|-54|-64| -07]22]| 57
Consumo 06| 01 |-35/-31|06|-09]|28]| 20
Inversion 7.41-10.4|-6.9|-24.2|-50.5|-23.7| 4.9 | 39.3
Privada

Gasto de 26| 36 |48|12|26| 67 |27]-02
Gobierno

Exportaciones | -0.1 | 12.1 | -3.6 |-19.5(-29.9| -4.1 |17.8]| 18.1
Importaciones | -2.5| -5.0 | -2.2 |-16.7|-36.4(-14.7|21.3| 10.5

Fuente: Departamento de Comercio de los EE.UU. y Bureau of Economic Analysis
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Indicadores Econdomicos que influiran en la evolucion de los mercados

financieros

Informacion del 1 al 5 de febrero de 2010

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
1 2 3 4 5
EU: Desemperio de EU: Venta de autos (enero) | EU: Cambio en el EU: Solicitudes -
la Activida _ Anterior: 11.23 millones empleo, segun la iniciales de EU: Cambio en el
Manufacturera: ISM Expectativa: 10.95 millones agencia privada ADP| subsidio por empleo no agricola
(enero) Grado de Impacto sobre el TC: (enero) desempleo (enero)

Anterior (indice): 55.9
Expectativa: 55.2

Grado de Impacto sobre
el TC:

Bajo

*Exxon Mobil Corp.

*Sysco Corp.

Medio

*Archer-Daniels-Midland Co.

*Whirlpool Corp.
*Dow Chemical Co.

*Emerson Electric Co.

*‘UPS

sAmérica Movil

Anterior: -84 mil
Expectativa: -40 mil

Grado de Impacto sobre
el TC:

Medio

EU: Desemperfio de
la Actividad no
manufacturera: ISM
(enero)

Anterior: 50.1
Expectativa: 50.9

Grado de Impacto sobre
el TC: Medio

*VISA Inc.

*Pfizer Inc.

*Telmex

(30 de enero)
Anterior: 470 mil
Expectativa: 454 mil

Grado de Impacto
sobreel TC:

Medio

EU: Pedidos de
Fabrica
(diciembre)
Anterior: 1.1%
Expectativa: 0.6%

Grado de Impacto
sobreel TC:

Medio

*Kellogg Co.

Master Card

Anterior: -85 mil
Expectativa: +13 mil

Grado de Impacto sobre
el TC:

Alto

EU: Tasa de

desempleo (enero)
Anterior: 10.0%
Expectativa: 10.0%

Grado de Impacto sobre
el TC:

Alto

*Tyson Foods Inc.

Fuente: Bloomberg

*Empresas de EU que daran a conocer sus reportes corporativos trimestrales (4° trim. ’09).

Empresas de la BMV.
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