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En Meéxico, la produccion industrial observé un menor ritmo de crecimiento en octubre,
afectada por la desaceleracion econdémica en EU. Sin embargo, un ligero repunte en la
produccion industrial de EU en noviembre es una seial alentadora que podria reanimar la
industria manufacturera nacional un poco tiempo.

México presenta favorables fundamentos econdmicos. Las agencias calificadoras mantienen
estable el panorama para el afo préximo. A su vez, la economia cuenta con cerca de 200 mil
millones de doélares ante cualquier huida de capitales, una vez que la liquidez mundial
empiece a restringirse. Por su parte, la Secretaria de Hacienda garantiz0 los ingresos
petroleros con coberturas ante una eventual caida en el precio internacional.

En EU, a pesar de los buenos datos econdmicos reportados durante la semana, la FED
anuncio un panorama sombrio por el persistente alto desempleo y la preocupacion de una
deflacion, lo que da confianza a los inversionistas de que continuara la inyeccion adicional
de liquidez (por 600,000 millones de dolares).

En Europa, las agencias Standard & Poor s. y Moody s reportaron cambios negativos tanto
en el panorama como en las calificaciones de deuda soberana de Bélgica, Espafia e Irlanda,
gue provocaron mayores presiones sobre el euro. La falta de acuerdos importantes entre
lideres de la zona, mantiene el riesgo de que Portugal o Espafia requieran un rescate
financiero en caso de que la presion en los bonos soberanos no disminuya en las proximas
semanas.




Sector Financiero de la
Economia




La tasa de Cetes a 28 dias subi6 2 puntos base, mientras que los rendimientos de los
bonos de largo plazo continuaron presionados al alza, aunque disminuyeron al final
de la semana por una importante compra de bonos de a 30 aflos por parte de la FED

Cetes a 28 dias Bonos Gubernamentales a 10 afios, Mex
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El tipo de cambio se comportd volatil en un rango entre 12.35 y 12.50 pesos
por dolar, presionado por la situacion en Europa, pero favorecido por datos
economicos en EU mejores a lo esperado por el mercado
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El euro continuo presionado al no concretarse acuerdos relevantes entre paises

de la zona y la baja de calificacion en el panorama de deuda soberana de
Irlanda, Espafiay Bélgica

Tipo de Cambio Nominal Spot Riesgo Pais
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——Pesos por euro —Ddlares por euro soberana a 5 afnos)
18.80 | 145 —Grecia —Portugal —Espana —Irlanda
18.40 -
1,050
18.00 - [ 140
1 850
17.60 135
17.20
- 1.30 650
16.80
16.40 - ' | 450
¥j 1.25
16.00
‘VJ - 1.20 250
15.60
15.20 1.15 50

jl.m-10 7 {

jul-10 -
oct-10 -
dic-10 -

ene-10
feb-10 -
mar-10 -
abr-10 -
may-10 -
ago-10 -
sep-10 -
nov-10 -
ene-10
feb-10 -
jun-10 -
sep-10 -
oct-10 -
nov-10 -
dic-10 -

*Credit Default Swaps. Fuente: Banco de México y Bloomberg

»



Sector Real de la Economia




En octubre la produccidon industrial mostr6 su onceavo crecimiento anual
consecutivo. Sin embargo, perdié dinamismo en los sectores orientados a la
exportacion; con cifras desestacionalizadas cayo 0.29% respecto a septiembre

Actividad Industrial Total de México
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La industria de la construccion crecio anualmente por tercer mes consecutivo,

una sefal de recuperacion del mercado interno justo cuando se desacelera la
demanda externa

Componentes de la Actividad Industrial

Manufacturas
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Economia de Estados Unidos




En noviembre aun persiste la preocupacion sobre una deflacion en EU. Sin
embargo, la reactivacion reciente registrada en el consumo y la inyeccion de
liguidez realizada por la FED hace prever un repunte para los siguientes meses

Precios al Consumidor en EU*
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En noviembre la produccion industrial de EU mostro su mejor desempeio
desde julio, impulsada por electricidad y por el sector manufacturero. La
capacidad de utilizacién aumento a 75.2%, su mayor nivel de octubre de 2008

Actividad Industrial en Estados Unidos
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En noviembre las ventas al menudeo en los establecimientos comerciales

estadounidenses crecieron por quinto mes consecutivo mejorando las
perspectivas para el cuarto trimestre del ano

Ventas al menudeo en EU* Ventas al Menudeo en EU*
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Expectativa y Estrategia de Inversion para la semana

Tasas de Interés Tipo de Cambio
ﬁlmercado cambiario estard guiado un tanto por requerimiento%
* La tasa de cetes cartera de los inversionistas en estas fechas y otro por datos y noticias
a 28 dias econdmicas en EU y Europa.
© reg.istr.aré ligeras « En Europa, el euro se mantendra bajo presion la préxima semana, al
; variaciones . no haberse disipado los temores ligados a la deuda soberana en
@ | °La dindmica de algunos paises de la zona (la moneda podria cotizar por debajo de 1.30
© | alza de las tasas délares por euro).
g_ de |3_Lf90 plazo se *En EU se daran a conocer datos de vivienda y del consumo (ingreso y
< | €mpiezan a gasto personal, asi como érdenes de bienes duraderos) de noviembre.
n estabilizar y L. :
podria descender * En Meéxico, las ventas al menudeo de octubre, las exportaciones y la
en las proximas tdalls.a dg desempleo de noviembre, asi como la inflacion quincenal de
semanas. iciembre.
» Con ello, el peso continuara operando en un rango entre 12.35y 12.50
@s por dolar, en una semana con poco volumen de operacion. /
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 Mantener inversiones _ ) .
en plazos mayores a * Incrementar inventarios en dolares a niveles menores a 12.40

28 dias y menores a pesos por doélar y deshacerse de ellos a niveles cercanos al
12 meses. 12.50.
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Indicadores Economicos que influiran en la evolucion de los mercados

financieros
Informacion del 20 al 24 de diciembre de 2010
Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
20 21 22 23 24
EU: Chicago Fed Activ. | Mex: PIB por Oferta | EU: PIB (3er Trim.’10) EU: Ordenes de bienes
Econdmica Nacional (3er Trim. 2010) Cifras finales, 7:30 a.m. duraderos (nov) 7:30 a.m.
(nov) 7:30 a.m. 9:00 a.m Anterior: 2.5% trimestral anualiz. | Anterior: -3.3%
Anterior: -0.28 —_— Expectativa: 2.8% Expectativa: -0.6%
Expectativa: 0.00 Grado de impacto Grado de impacto sobre
sobre el TC: Alto
EU: Venta de Casas EU: Ingreso Personal
EX|st_er?tes (Onov) 9:00 a.m. (nov) 7:30 a.m.
Mex: Ventas Menudeo Anterior: -2.2% Anterior: 0.5%
1 9:00 Expectativa: 7.2% Expectativa: 0.2%
(oc ) o am. Grado de impacto Grado de im.pa;cto sobre el
Anterior: 4.1% sobre el TC: Medio - Alt
Expectativa: 4.8% TC: 0
Grado de impacto ]
sobre el TC: Bajo Mex: Tasa de Desempleo EU: Solicitudes de Subsidio
(nov) 9:00 a.m. por Desempleo (18-dic) 7:30
Anterior: 5.70% a.m.
Expectatiya: 5.42% Anterior: 420 mil
Grado de m?pact.o Expectativa: 420 mil
sobre el TC: Bajo Grado de impacto sobre
el TC: Alto
Mex: Balanza Comercial
(nov) 9:00 a.m. Mex: Inflacion Quincenal
Anterior: -814 MD (dic) 9:00 a.m.
EXpeCtativa: -976 MD Anterior: 0.68%
Grado de impact.o Expectativa: 0.37%
sobre el TC: Bajo Grado de impacto sobre
el TC: Bajo |
Fuente: Bloomberg. 15



