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A partir de mejores datos econdémicos a lo esperado en EU (principalmente en el sector
servicios), asi como buenas expectativas sobre los reportes del tercer trimestre de
utilidades en las empresas que cotizan en las Bolsas de Valores, se reanimd el optimismo
de los inversionistas internacionales. Con ello, aumentaron su posicion de activos riesgosos
en busca de mayor rendimiento, provocando fuertes ganancias en los mercados bursatiles
internacionales y una importante apreciacion en las principales monedas mundiales con
respecto al dolar.

El peso mexicano recuperé mas de 45 centavos, al estar muy barato para el inversionista
extranjero y las tasas de interés locales a largo plazo muy atractivas. Sin embargo, a pesar
de su solido desempefio, todavia esta muy retrasado con respecto a su nivel de estabilidad.
Los riesgos inherentes del debate legislativo sobre el paquete econdmico 2010 y la
propuesta de reforma fiscal aun estan latentes.

En septiembre, la inflacion continué observando una importante desaceleraciéon a tasa
anual, tanto en alimentos, servicios y mercancias; solo afectada por el incremento del
precio internacional de ciertos productos agricolas. Con ello, la inflacion anual continua
acercandose a nuestra estimacion de 4.2% a finales de 20009.




Sector Financiero de la
Economia




En septiembre, con excepcion de 2005, la inflacion fue menor a la registrada en el
mismo periodo de los ultimos 10 afios; en términos anuales, con excepcion de
frutas y verduras, descendieron todos los sectores con respecto a agosto
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En septiembre, la inflacion anual continué desacelerandose, principalmente por la
variacion de bienes concertados y administrados, en linea con lo esperado por el
Banco Central. Ello, refuerza la expectativa de inflacion cercana al 4.0% a fin de afo
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Comienza un nuevo rally de optimismo en los

La tasa de Cetes a 28 dias se mantuvo sin
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financieros globales

iImpactado positivamente al peso mexicano

mercados

cambio, en niveles cercanos a la tasa de

fondeo del Banco Central
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En la semana pasada, el IPyC subidé 4.7% y pero acumula un avance de
77.4% desde su punto mas bajo del afo (2 de marzo)

Evolucion del Mercado Accionario en México y en EU
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Rendimiento acumulado del IPyC en 2009 (en pesos): 34.2%; Rendimiento acumulado en délares: 40.2%

Fuente: Bloomberg




El peso se ha visto beneficiado tanto por un nuevo impulso de optimismo en
los mercados burséatiles en EU, como por una mejor percepcion de los
inversionistas extranjeros sobre una posible reforma fiscal en nuestro pais...

Relacién de la evolucion diaria del Dow Jones en EU y el tipo
de cambio en México (pesos por ddlar)
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A pesar de la recuperacion observada en |la semana, aun se encuentra
rezagado frente a otras monedas de paises emergentes

Comportamiento de divisas vs. el délar a
raiz de la crisis (3 de ago = 100)

Comportamiento de divisas vs. el délar en

paises emergentes durante julio

(14 agosto = 100)
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A partir de marzo de este ano, los mercados financieros han comenzado un rally
de recuperacion importante. Los inversionistas han dejado sus posiciones en
dolares en busca de un mayor rendimiento. Con ello, el oro ha alcanzado valores
historicos como un activo seguro fuera del dolar

Relacion entre el precio del oro (onzas por dolar) y el indice dolar (dolar
con respecto a las 16 monedas mas importantes)
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Sector Real de la Economia




En septiembre aumentaron los empleos formales por cuarto mes
consecutivo. Por primera vez en el aino, aumentaron los empleos netos en
el sector manufacturero maquilador (el mas afectado por la crisis)

Trabajadores Permanentes y Creacion neta de empleos por sector econémico
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Indicadores Econdomicos que influiran en la evolucion de los mercados
financieros

Informacion del 12 al 16 de octubre de 2009

Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes
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Grado de Impacto
sobre el TC:

Medio
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Expectativa del mercado:

-2.1%

Grado de Impacto sobre
el TC:

Medio

Grado de Impacto sobre el
TC: Medio

EU: Inflacion (agosto)

Anterior:
0.4% (variacion % mensual)

Expectativa del mercado:
0.2%

Grado de Impacto sobre el TC:
Bajo

EU: Encuesta manufacturera
regional; NY (agosto)

Anterior:

18.88 (indice)

Expectativa del mercado:

17.75

Grado de Impacto sobre el TC:
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Expectativa del mercado:
0.1%
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Tasa de Fondeo Banxico
(octubre)

Anterior: 4.5%
Expectativa: 4.5%

Grado de Impacto sobre el TC:
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