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A pesar de romper la tendencia de mejora en agosto, estimamos que la actividad econdmica en nuestro
pais mostrd un fortalecimiento en el tercer trimestre de este afio. El Banco de México estimé en su ultimo
reporte trimestral que el PIB en México crecié alrededor del 3% con respecto al trimestre previo ajustado
por estacionalidad (ello implicaria una caida entre 6 y 7% anual).

En EU, la actividad econdmica dejo de contraerse en el tercer trimestre, registrando un fortalecimiento
mas rapido de lo esperado. Lo anterior ha sido apoyado de manera importante por los estimulos fiscales y
monetarios implementados por el gobierno norteamericano, asi como por las acciones para restablecer
condiciones ordenadas en los mercados financieros.

A pesar de ello, el repunte observado aun enfrenta riesgos en el mercado laboral y financiero, por el alto
nivel de endeudamiento de los agentes econdémicos. Lo anterior implica que el ritmo de crecimiento
econdmico global se mantenga por algunos afios por debajo del nivel registrado antes de la crisis.

Con respecto al panorama de inflacion en el futuro previsible, el Banco de México espera que continle
disminuyendo durante el cuarto trimestre del afio. Sin embargo, diversas distorsiones que afectan a la
economia de México, también provocan una fuerte resistencia a que la inflacion disminuya.

El peso mexicano registr6 un comportamiento volatil en la semana. Por un lado, estuvo presionado ante
ajustes negativos en los mercados financieros internacionales, y por otro se fortaleci6 después de
conocer que la economia norteamericana crecio por encima de expectativas en el tercer trimestre.

El Senado mexicano aprobd el viernes un aumento en la tasa del Impuesto al Valor Agregado (IVA) y un
incremento en el Impuesto sobre la Renta (ISR). El efecto de la aprobacion del paquete fiscal en el
mercado cambiario, se vera reflejado a partir de la proxima semana.




Sector Financiero de la
Economia




La tasa de Cetes a 28 dias se incrementd un
punto base, en niveles cercanos a la tasa de
fondeo del Banco Central

Cetes a 28 dias
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En la semana pasada, el IPyC disminuy6 -6.4%, pero aun acumula un avance
de 69.2% desde su punto mas bajo del afio (2 de marzo)

Evolucion del Mercado Accionario en México y en EU
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Rendimiento acumulado del IPyC en 2009 (en pesos): 28.0%; Rendimiento acumulado en délares: 34.8%

Fuente: Bloomberg




El peso siguido al mercado bursatil de EU en la semana. A su vez, la
aprobacion del paquete fiscal y la nueva discusidon para su ratificacion en el
Senado, haimpedido una mayor recuperacion

Relacién de la evolucion diaria del Dow Jones en EU y el tipo
de cambio en México
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Sector Real de la Economia




En agosto, la actividad econdmica registré un bache en su senda de recuperacion.
Ajustada por estacionalidad, registr6 una disminucion mensual de 1.75%,
rompiendo la racha de dos meses creciendo. El sector servicios registro el mayor
decremento mensual en sefal de que tardara mas en recuperarse que la industria

Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)
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Con la informacion reciente de la economia mexicana, replanteamos nuestro
prondstico del PIB, estimando que disminuya alrededor de 6.8% en el ano

Estimacion del crecimiento del PIB real en 2009
(variacion % anual)
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Las remesas de mexicanos que viven en el exterior no han registrado una
recuperacion, ya que los empleos en el sector de la construccion en EU

continuan cayendo a tasas cada vez mayores (sector donde trabajan muchos
mexicanos)

Remesas y Empleo en |la Construccion de EU
(variacion % anual)
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Economia de Estados Unidos




La economia estadounidense registro crecimiento por primera vez en cinco
trimestres, que lo encamina en un proceso de recuperacion ante su peor
crisis desde 1929. El PIB aumento 3.5%, encabezado por el consumo y por la
inversion (principalmente en el sector inmobiliario).

Producto Interno Bruto Real de EE.UU.*

(Var % vs. trimestre anterior anualizada)
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35

Componentes del PIB*
(Var % vs. trimestre anterior anualizada)

PIB 07 |15| 27|-54]| 64| -07 |35
Consumo -06 1011 -35(-3.1| 0.6 -09 | 34
Inversion 58 |-11.5| 0.4 |-23.0|-505 | -23.7 [11.5
Privada

Gasto de 19 | 30| 58 | 13| 26| 6.7 |23
Gobierno

Exportacion | 5.1 |12.3| 3.0 |-23.6]-20.9|-14.1 |14.7
Importacion | 2.5 | -5.0 | -2.2 |-16.7| -36.4 | -14.7 |16.4

Fuente: Departamento de Comercio de los EE.UU. y Bureau of Economic Analysis
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Con la informacién del PIB en el tercer trimestre, la economia norteamericana

registrara una caida menor al 2.5% en 2009 (segun analistas internacionales
caera 2.5% en 2009, y crecera 2.5% en 2010)

Evolucién del PIB y la Produccion Industrial en EU
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Fuente: Bureau of Economic Research US, Blue Chip Economic Indicators (julio 2009)
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Tanto el sector inmobiliario como los nuevos pedidos de bienes duraderos,
muestran seflales de recuperacion (aunque han sido fuertemente
incentivados por apoyos fiscales)

Ventas de casas nuevas y usadas en EU. Nuevas ordenes de productos
(venta en un afio) manufactureros y bienes duraderos
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Fuente: Bloomberg
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Indicadores Economicos que influiran en la evolucion de los mercados

financieros

Informacion del 2 al 6 de noviembre de 2009

Lunes

Martes

Miércoles

Jueves

Viernes

2

Desempefio de la
Actividad no

manufacturera en
EU: ISM (octubre)

Anterior: 52.6
Expectativa: 53

Grado de Impacto.
sobre el TC: Medio

3

EU: Pedidos de
Fabricas (septiembre)

Anterior: -0.8
Expectativa: 0.8
_(I§(r:ado de Impacto sobre el

Medio

EU: Ventas de autos
(octubre)

Anterior: 9.2 m
Expectativa: 9.8 m
Grado de Impacto sobre el

Bajo

Desemperfio de la
Actividad no
manufacturera en
México: ISM (octubre)

Anterior: 51.6
Expectativa: 52

Grado de Impacto sobre el
TC: Bajo

4

Cambio en el

empleo en EU,
segun la agencia
privada ADP
(agosto)

Anterior: -254 mil
Expectativa: -200 mil

Grado de Impacto sobre
el TC:

Medio

o

Solicitudes iniciales
para apoyos por
desempleo (31 de
octubre)

Anterior: 533 mil
Expectativa: 522 mil

Grado de Impacto sobre
el TC: Medio

§

Cambio en el empleo no
agricolaen EU
(septiembre)

Anterior: -263 mil
Expectativa: -175 mil

Grado de Impacto sobre el
TC:

Alto

Tasa de desempleo en EU
(septiembre)

Anterior: 9.8%
Expectativa: 9.9%

Grado de Impacto sobre el

Alfo

Fuente: Bloomberg
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