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Panorama Bursatil: Mejora el Sentimiento del Mercado

®  Semana Favorable para las Bolsas — En general, los mercados accionarios tuvieron un

desempefio positivo en la semana, mientras que la volatilidad cedié. A esto contribuy6 que no hubo
grandes sorpresas en las cifras econdémicas, que a pesar de todo muestran que la recuperacion va
en marcha, y la perspectiva de que si habra un plan de rescate para Grecia por parte del Banco
Central Europeo. EI IPC avanz6 3.7% en dolares, al igual que otras bolsas internacionales: DJIA
(2.3%), S&P 500 (3.1%), DJ Stoxx (4.3%) y Bovespa (5.2%).

m  Selectividad — Las Afores empezaron a mostrar mayor selectividad en sus operaciones, a la

vez que el Naftrac mostré menores volimenes de operacién. Lo anterior refleja las nuevas reglas
de inversién de los fondos para el retiro y apoya nuestra repetida recomendacion de ser
selectivos, optando por aquellas empresas con buenos fundamentos y perspectivas de
crecimiento. El buen desempefio de nuestro portafolio fundamental también es resultado de
esta selectividad. Esta semana subimos recomendacion de Alsea y bajamos la de Walmex.

m  Recapitulando los Resultados del 4T09 — A pesar de que tuvimos variedad en resultados, el

tono general fue positivo y en el agregado los resultados superaron los estimados de nuestros
analistas. Considerando a las empresas bajo cobertura, los ingresos crecieron 3.9% y el EBITDA
(resultado antes de impuestos, intereses, depreciacion y amortizacion) 13.1%. El resultado neto
agregado paso de pérdida a utilidad.

®  Para la Proxima Semana — Principalmente tendremos datos macroeconémicos tanto en EUA
como en México. Saldran indicadores de comercio internacional, asi como otros datos referentes
a la actividad econémica. En EUA continuaran las distorsiones por el clima. (Ver Calendario
Econémico)

m  Portafolio Fundamental — En la semana, el Portafolio Fundamental tuvo un rendimiento de

2.9% vs. uno de 2.5% del IRT. La selectividad ha dado frutos y en el afio el Portafolio acumula
un rendimiento de 10% (IRT 1%). Esta semana bajamos la ponderacién de Walmex en Iinea con
el cambio de recomendacién a Mantener (2B). Asimismo, subimos la ponderacién de Gméxico,
en donde vemos buenos catalizadores.

Fundamental

U) Cambios en Precio Objetivo y/o Recomendacion
(D Emisora Precio Objetivo | Precio Objetivo Cambio Recomendacién|Recomendacién
12M (Anterior) | 12M (Actual) % (Anterior) (Actual)
WALMEX $56.00 $72.00 29% 1B 2B
ALSEA $11.50 $15.00 30% 2A 1A

na

A

Ver Anexo A-1 para certificacion del analista y declaraciones importantes

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, es una empresa integrante del Grupo
Econémico denominado Citigroup. Este ultimo, a través de multiples filiales y empresas econémicamente relacionadas, dentro y fuera de
México, tiene o puede tener negocios con compafiias cubiertas en sus reportes. Como resultado, los inversionistas deben tomar en cuenta que
cualquiera de estas empresas, pudiera tener conflictos de intereses que podrian afectar la objetividad de este reporte. Los inversionistas deben
considerar este reporte solamente como un factor individual dentro de la toma de decisiones de inversion.

Una empresa
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Nuestra Lectura del Mercado

Mercado: Ceden temores, baja volatilidad

La Bolsa mexicana cerré la semana con un avance de 2.5% en moneda local y de
3.7% en délares. Por su parte, el indice Dow Jones y el S&P subieron 2.3%y 3.1%,
respectivamente. En Europa, el indice DJ Stoxx subi6 4.3% en doélares. Otros
mercados como el de Rusia y Brasil mostraron fuertes repuntes semanales (7.2% y
5.2%, respectivamente).

Mercados globales al alza, mas
optimismo y menor volatilidad.

Los temores sobre Grecia empezaron a disiparse una vez que el gobierno de ese pais
anuncié que implementaria medidas de austeridad adicionales, lo cual a su vez
contribuyé a que el Banco Central Europeo emitiera un comunicado indicando que
apoyara a Grecia. Los detalles del plan irdn conociéndose en las proximas semanas.

En Estados Unidos tuvimos una variedad de cifras macroeconémicas, incluyendo
ingreso personal, consumo, encuestas de actividad manufacturera y no
manufacturera, produccién no agricola, precios y empleo. Como se esperaba,
factores climéticos y de dias feriados continuaron causando distorsiones en
algunas cifras (por ejemplo, empleo y venta de vivienda); en general, las lecturas
no sorprendieron. Incluso, del lado del empleo, los datos fueron relativamente
positivos, pues a pesar del clima, no hubo un deterioro tan grave como se
esperaba. En general, se puede decir que las cifras continuaron mostrando la
paulatina recuperacion productiva.

Todo esto contribuyd a mejorar el sentimiento de los inversionistas y a que la
volatilidad cediera de los niveles de hace 2 semanas. El indice VIIX pasé de un
nivel de 26.51 el 8 de febrero a 17.42 el 5 de marzo. (Ver Gréfica 1)

Grafica 1. VIX
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Fuente: Andlisis Accival con datos de Bloomberg
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En México, lo més relevante fue el buen dato de balanza presupuestal, ya que la
mejor recaudacion de enero resalta una de las caracteristicas favorables de
nuestro pais, su actual solidez fiscal. Como hemos venido mencionando, esto
deberia apoyar a los mercados financieros, pues nos distingue de los paises con
problemas, que los estrategas recomiendan evitar. También las expectativas de
inflacién y crecimiento siguen mejorando y el tipo de cambio siguié
fortaleciéndose, en linea con las expectativas de nuestros economistas de que
permanecera fuerte durante el afio.

Resumen de Resultados del 4T09 y 2009

Esta semana terminaron los reportes del 4T09. En términos generales, el tono fue
positivo, aunque tuvimos gran variedad de resultados tanto a nivel sector como
emisora. Entre los sectores con mejores resultados, estuvieron el sector mineroy el
de consumo basico. Otros tuvieron emisoras con reportes variados, unos buenos y
otros no tanto; tal fue el caso de los sectores de autoservicios y telecomunicaciones.

Considerando a las empresas bajo cobertura, observamos crecimientos operativos
ligeramente mejores a los estimados de nuestros analistas e incluyeron algo de
recuperacion en ingresos, pero sobre todo mejoras operativas, lo cual resulté en una
ligera expansion de margenes. Tomando la suma de resultados de las emisoras
cubiertas (excluyendo a las financieras), vemos que los ingresos crecieron 3.9%y el
EBITDA (resultado antes de impuestos, intereses, depreciaciéon y amortizacion)
13.1%. El resultado neto agregado pasé de pérdida a utilidad.

Grafica 2. Resultados 4T09 de Emisoras hajo Cobertura

Ventas (P$ miles)

478,047 $491,022 $497.500

EBITDA

/—%

$122,785 $124,352

Resultado Neto

$109,975

4708 4T0%e 4709 4708 4T0%e 4709 4708 4T09%e 4709

— 25% — 11.6%

— 3.9% — 13.1%

Nota: excluye emisoras financieras

Fuente: Andlisis Accival con datos de CIRA

En general, podemos decir que hacia el segundo semestre del afio, las eficiencias
combinadas con una incipiente recuperacion macroeconémica favorecieron los
resultados anuales. En la Gréafica 3, presentamos el agregado de las emisoras bajo
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cobertura (excluyendo a las financieras). También otro dato favorable es que en el
agregado, las empresas disminuyeron su nivel de apalancamiento.

Grafica 3. Resultados 2009 de Emisoras bajo Cobertura

(P$ miles)

$1,849,111 $1,874,052

$563,317

$469,586 $482,237 $482,987

$195,726

$145,197

Ventas '08 Ventas '09 EBITDA'08 EBITDA'09 Resultado Resultado  Deuda Deuda

Neto '08 Neto '09 Neta '08 Neta '09

1.3% 2.7% — 348% — * -143%
Dif. %

Nota: excluye emisoras financieras

Fuente: Andlisis Accival con datos de CIRA

Estrategia: Selectividad, selectividad, selectividad

Durante la semana, observamos una mayor selectividad por parte de las Afores, a la
vez que el Naftrac mostré menores volimenes de operacion. Lo anterior refleja las
nuevas reglas de inversion de los fondos para el retiro y apoya nuestra repetida
recomendacion de ser selectivos.

La selectividad sera importante para Recomendamos aquellas empresas con buenos fundamentos, perspectivas de
obtener mejores rendimientos este crecimiento favorables y valuacion atractiva. El buen desempefo de nuestro
afo. portafolio fundamental también es resultado de esta selectividad.

En la semana subimos la recomendacién de Alsea a Compra, riesgo Alto (1A) desde
Mantener. Los argumentos positivos son sus perspectivas operativas y de
crecimiento, ademas de que su valuacién actual es atractiva.

Por otro lado, bajamos nuestra recomendacion de Walmex a Mantener, riesgo Bajo
(2B), principalmente porgue su valuacién actual parece cara.
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Para la préxima semana

El calendario de cifras macroeconémicas de EUA incluird ventas al menudeo,
balanza comercial y empleo, ademas de datos de inventarios e indicadores de
sentimiento. Es probable que tanto las ventas al menudeo como los datos de
solicitudes de empleo, sigan afectadas por los eventos climaticos. La balanza
comercial deberia mostrar un crecimiento de exportaciones y menores
importaciones.

En México se dardn a conocer datos de inflacién, balanza comercial y produccion
industrial.

Calendario de Indicadores Economicos Relevantes

Fecha Pais Indicador Periodo Previo Esperado Relevancia
Martes .
9-Mar-10 MEX Balanza comercial Ene  -332.6M - @
MEX IPC (mensual) Feb  1.09% 051% ©
Miércoles
L . ! o i
10-Mar-10 EUA Solicitudes de hipoteca MBA 05-Mar  14.60% 3
EUA Inventarios al por mayor Ene -0.80% 0.20% 2

EUA Presupuesto Federal (mensual) Feb -$42.6B  -$206.0B

2
Jueves .
imargo EUA Balanza comercial Ene  -$402B  -$41.0B @
EUA  Peticionesiniciales de desempleo  06-Mar 469K 450K ©
EUA Balanza comercial internacional Ene -40.2B -40.6B @
vienes — cia Ventas al por menor Feb  050%  -0.20% @
12-Mar-10
EUA Confianza Univ. Michigan Mar 736 74 @
MEX Produccidn industrial (YoY) Ene 1.60% 5.50% 2
EUA Inventarios de negocios Ene  -0.20% 0.10% ©)

Fuente: Accival con datos de Bloomberg, Estudios Econémicos Banamex y Citigroup Global Markets
Relevancia para la BMV en escala de 1 a 3 (mayor a menor). La relevancia puede variar ante resultados altamente
inesperados.
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Sistema de Calificaciones de Analisis

El Departamento de Analisis de Inversiones de Accival utiliza un sistema de calificaciones para las acciones dentro
de su universo, aplicado a las notas de las emisoras que cubrimos. Se trata de un sistema que tiene la ventaja de

ser simple y claro.
Recomendaciones. En este sistema sélo se manejan tres recomendaciones, a cada una de las cuales corresponde

un numero:
Calificacion de Riesgo. Se reconocen cuatro niveles de riesgo en cada emisora, a cada uno de los cuales

corresponde una letra.

Recomendaciones Calificacion de Riesgo

a) COMPRA (1) a) BAJO (B)
b) MANTENER (2) b) MEDIO (M)
c) VENTA (3) c) ALTO (A)

d) ESPECULATIVO (E)

MATRIZ DE CALIFICACIONES

. Rendimiento Total Esperado (RTE) para cada nivel de riesgo
Recomendacioén P ( )P g

BAJO (B) MEDIO (M) ALTO (A) ESPECULATIVO (E)

COMPRA (1) RTE 215% RTE = 20% RTE = 30% RTE = 40%

MANTENER (2) 5% <RTE <15% | 10% <RTE <20% | 15% <RTE <30% 20% < RTE <40%

VENTA (3) RTE < 5% RTE < 10% RTE < 15% RTE < 20%

RTE = Rendimiento Total Esperado (12 meses) = (Precio Objetivo - Precio Actual)/Precio actual
+ Rendimiento Esperado por Dividendos 12 meses

La calificacion de riesgo se calcula tomando en cuenta parédmetros como volatilidad del precio, valor de
capitalizacién e importe promedio operado. Asi como factores fundamentales, deuda, competencia, etc. El
Rendimiento Total Esperado a 12 meses esta en funcién del precio objetivo que el analista establece usando
siempre dos 0 mas métodos de valuacion, y del dividendo estimado para el mismo periodo.

De esta manera, la recomendacién sobre una accién puede ser Compray riesgo bajo (1B), Compra, riesgo medio
(1M), Compra, riesgo alto (1A)...; Mantener, riesgo bajo (2B), ... Mantener con grado de riesgo especulativo
(2E)..., Venta con bajo riesgo (3B), Venta, riesgo medio (3M), Venta, riesgo alto (3A), etc.

Al fijarse por primera vez o revisarse una recomendacion, se cumpliran los rangos estipulados en la tabla
precedente, en funcién del rendimiento esperado. Entre tanto, consideraremos un grado de “tolerancia” de
acuerdo a la siguiente tabla:

MATRIZ DE TOLERANCIA

Recomendacion Rendimiento Total Esperado (RTE) para cada nivel de riesgo

BAJO (B) MEDIO (M) ALTO (A) ESPECULATIVO
Toleranciat 10 [Tolerancia * 15 %] Tolerancia + 20 % | (E) Tolerancia
COMPRA (1) RTE 25% RTE = 5% RTE 2 10% RTE = 20%

MANTENER (2) (5)% <RTE <25% | (5)% <RTE <35% | (5)% <RTE <50% 0% < RTE < 60%

VENTA (3) RTE < 15% RTE < 25%+ RTE < 35% RTE < 40%

RTE = Rendimiento Total Esperado (12 meses) = (Precio Objetivo - Precio Actual)/l-:’reCIo actual
+ Rendimiento Esperado por Dividendos 12 meses

Se haran excepciones a las condiciones descritas anteriormente, en presencia de eventos extraordinarios, como
por ejemplo un inesperado y agudo movimiento del tipo de cambio.

I
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Modificaciones

Incrementamos
MEXICO y
redujimos
WALMEX.

Rendimiento
acumulado en

Portafolio Fundamental

En la junta del comité del dia de hoy se decidi6 realizar los siguientes ajustes a la composicion del
Portafolio Fundamental:

e Incrementar posicion en GMEXICO e Reducir posicién en WALMEX

El resultado de estos movimientos se resume en el siguiente cuadro:

Sobre (sub) ponderacion en la cartera vs IRT

Antes Actual
IRT (%) PF (%) Sobre (sub) pond. (%) PF (%) Sobre (sub) pond. (%)
WALMEX.V 15.2 17.2 2.0  Sobre ponderada 15.2 0.0 Neutral
GMEXICO.B 7.1 113 42  Sobre ponderada 134 6.2 Sobre ponderada

En nuestro Comité del Portafolio se decidio reducir la sobreponderacion de Walmex (2%), en linea
con el cambio de recomendacion a Mantener (2B). Asimismo, subimos la ponderacion de Gméxico
(2%), en donde vemos los siguientes catalizadores: 1) el fin de la huelga de Cananea, 2) nueva
capacidad de cobre en SCC para 2013, 3) valor en ferrocarriles que no ha sido reconocido y 4) un
posible incremento en el interés de inversionistas ahora que se ha resuelto la situacion de Asarco. En
términos de valuacion, nuestro analista calcula que GMéxico cotiza a un descuento de 21% vs. el
valor de mercado de la participacion en SCC.

Durante 2010, el Portafolio Fundamental ha tenido un rendimiento de 10.0% vs. 1.0% del IRT.

2010 Al dia de hoy, el Portafolio Fundamental ha acumulado un rendimiento de 713%" vs. 450% del IRT.
*Portafolio vs. IRT Nueva Composicion del Portafolio
. . Estructura del Pond. en el
Emisora Diferencia Portafolio IRT
(pb)

WALMEX.V 15.2 15.2
LAB.B 23 GMEXICO.B 13.4 7.1
KOF.L 22 ALFA.A 9.3 18
ELEKTRA 15 LAB.B 8.1 0.0
MEXCHEM 6.5 1.5

CEMEX.CPO (10) GEO.B 6.4 0.8
BIMBO.A (13) COMPART.O 6.2 1.0
COMPART.O (13) KOF.L 5.3 0.0
OTRA(S)** 29.7 23.7

*Tomando en cuenta la combinacién Tmx+Telecom+Telint.

*Las que estan en negrita también se encuentran en el Portafolio Técnico.
** Citigroup o sus filiales, término que incluye, entre otros, a Acciones
y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, tienen prohibido
mencionar alguna(s) compafia(s) en sus publicaciones por cuestiones
legales y/o regulatorias.

1 Fecha de inicio: 2 de junio de 2003
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de Mercado
5 de marzo 2010

Portafolio* (%) IRT (%) Dif en pb**
Rend. en la semana* 29 25 38
Rend. en el afio 10.0 1.0 904
Rend. Acumulado 713 450 26,247

*Del 26 de Febrero de 2010 al 5 de Marzo de 2010
** La diferencia en pb se calcula de la siguiente manera: (Rend PF - Rend IRT) * 100

Rendimiento Rendimiento C:::‘Z?:‘?;]:oal Ponderacién ((yf’) Sobre-
Emisora en 2010 Semanal . Ranking gt Portafolio ponderacion
relativo del
(%) ((yo) . . al (o/o)
portafolio (pb) 05-Mar-10

ALFAA 5 1.5 -8 37 1.8 9.3 7.5
ALSEA 20 54 0 23 0.0 0.0
AMX.L -4 3.9 8 10 19.5 21.6 21
ARA -8 -4.0 2 12 04 -04
ASUR.B 0 -0.8 2 13 0.7 -0.7
AUTLAN.B -9 1.0 0 20 0.2 -0.2
AXTEL.CPO -12 1.4 1 18 0.5 -0.5
BIMBO.A 15 6.9 -13 3.1 -3.1
BOLSAA 26 55 -1 29 0.3 -0.3
CEMEX.CPO -18 4.7 -10 46 4.6
COMERCI.UBC -2 -2.9 1 15 0.2 -0.2
COMPART.O 4 0.0 -13 1.0 6.2 5.2
ELEKTRA & -0.9 15 3 4.3 -4.3
GAP.B 15 7.3 -4 31 0.9 -0.9
GCARSO.A1 14 0.7 5 8 2.6 -2.6
GEO.B 11 2.7 1 16 0.8 6.4 56
GFAMSAA -2 1.0 0 19 0.3 -0.3
GFINBUR.O 19 2.0 2 14 3.7 -3.7
GFNORTE.O 5 4.4 -6 34 3.4 -3.4
GMEXICO.B 6 4.7 8 6 71 11.3 4.2
GMODELO.C -6 -3.9 11 4 1.7 -1.7
GRUMAB 11 1.9 0 21 0.4 -0.4
HOMEX -24 -4.0 4 9 0.6 -0.6
ICA 1 8.4 -4 32 0.8 -0.8
ICH.B -7 2.8 0 23 0.0 0.0
IDEAL.B1 33 12.0 0 23 0.0 0.0
KIMBER.A 16 0.7 3 11 1.5 -1.5
KOF.L 2 6.9 22 0.0 53 53
LAB.B 44 55 23 n 0.0 8.1 8.1
MEXCHEM 22 2.5 -1 28 1.5 6.5 5.0
OMAB 5 13.7 0 23 0.0 0.0
PE&OLES -4 4.3 -4 33 2.6 -2.6
SIMEC.B -9 1.3 0 23 0.0 0.0
SORIANAB 13 74 -6 35 1.4 -1.4
TELECOMAT 3 46 -9 48 4.8
TELMEXL -9 -0.5 6 7 1.9 -1.9
TLEVISA.CPO -10 34 -3 30 4.5 -4.5
TVAZTCA.CPO -3 0.7 1 17 04 -04
URBI 0 24 0 22 0.8 -0.8

Fecha de inicio: 2 de junio de 2003

* Sin tomar en cuenta comisiones

** Cifra positiva si rendimiento de la emisora > (<) rendimiento IRT y ponderacién en portafolio > (<) ponderacion en IRT
Cifra negativa si rendimiento de la emisora > (<) rendimiento IRT y ponderacién en portafolio < (>) ponderacion en IRT
La sumatoria de la columna es igual al diferencial entre el rendimiento del portafolio y el del IRT

I
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Anexo A-1

Certificacion del Analista

Cada analista principalmente responsable de la preparacion y contenido de todo o de cualquier seccion identificada en este reporte de anélisis,
certifica que todos los puntos de vista expresados respecto a cada emisora o valor que el analista cubre en este reporte de anélisis 0 en
cualquier seccion identificada en este reporte de anélisis, reflejan fielmente su opinién personal acerca de esas emisoras o valores. Cada
analista también certifica que ninguna parte de su compensacion estuvo, estd o estard directa o indirectamente relacionada con las
recomendaciones u opiniones especificas declaradas por el analista en este reporte de analisis.

DECLARACIONES IMPORTANTES

Uno o més funcionarios o directores de America Movil S.A.B de C.V., son miembros del Consejo de Administracion de una filial de Citigroup
Global Markets Inc.

Uno o més funcionarios o directores de Alfa S.A.B de C.V., son miembros del Consejo de Administracion de una filial de Citigroup Global Markets
Inc.

Un director de Axtel S.A.B. de C.V. es miembro del International Advisory Board de Citi y miembro del Consejo de Administracién de una filial de
Citigroup Global Markets Inc. Un empleado de Citigroup Global Markets Inc., es director de Axtel S.A.B. de C.V. y miembro del Consejo de
Administracion de una filial de Citigroup Global Markets Inc.

Uno o mas directores de Cemex, S.A.B. de C.V., es miembro del Consejo de Administracion de una filial de Citigroup Global Markets Inc. Un
director de Cemex, S.AB. de C.V. es miembro del International Advisory Board de Citi. Citigroup Global Markets Inc. actia como agente financiero
de Cemex, S.A.B. de C.V.

Un director de Coca-Cola Femsa S.A.B. de C.V., es miembro del Consejo de Administracion de una filial de Citigroup Global Markets Inc

Uno o mas directores de una filial de Citigroup Global Markets Inc. forma parte integrante del Consejo de Empresas Ica SAB de C\

Un director de Citi es director de GRUMA SAB de CV. Uno o méas directores de GRUMA SAB de CV, es miembro del Consejo de Administracion de
una filial de Citigroup Global Markets Inc.

Un director de Grupo Aeroportuario del Pacifico SA de CV, es miembro del Consejo de Administracién de una filial de Citigroup Global Markets
Inc.

Un director de Grupo Aeroportuario del Centro Norte, S.A.B. de C.V., es miembro del Consejo de Administracion de una filial de Citigroup Global
Markets Inc.

Un director de Grupo Bimbo SAB de CV, es miembro del Consejo de Administracion de una filial de Citigroup Global Markets Inc

Uno o mas directores de Grupo Carso SAB de CV, es un miembro de la junta directiva de una filial de Citigroup Global Markets Inc

Un director de Grupo Financiero Banorte S.A.B. de C.V. es miembro de la junta directiva de una filial de Citigroup Global Markets Inc

Uno 0 més funcionarios o directores de Grupo Mexico, S.A. de C.V. son miembros del Consejo de Administracion de una filial de Citigroup Global
Markets Inc.

Uno 0 més funcionarios o directores de Grupo Modelo, S.A. de C.V. son miembros del Consejo de Administracion de una filial de Citigroup Global
Markets Inc.

Un funcionario o director de Grupo Televisa, S.A., es miembro del Consejo de Administracion de Citi. Uno o mas funcionarios o directores de
Grupo Televisa, S.A., son miembros del Consejo de Administracion de una filial de Citigroup Global Markets Inc.

Uno o mas funcionarios o directores de Kimberly-Clark de Mexico, S.A.B. de C.V., son miembros del Consejo de Administracion de una filial de
Citigroup Global Markets Inc.

Uno o mas funcionarios o directores de Mexichem S.A.B. de C.V, son miembros del Consejo de Administracion de una filial de Citigroup Global
Markets Inc.

Un director de Organizacion Soriana, S.A.B. de C.V. es miembro de la junta directiva de una filial de Citigroup Global Markets Inc

Uno o0 més funcionarios o directores de Telefonos de Mexico S.A.B. de C.V., son miembros del Consejo de Administracién de una filial de Citigroup
Global Markets Inc.

Un director de Telmex Internacional, S.A.B. de C.V. es miembro de la junta directiva de una filial de Citigroup Global Markets Inc

Un director de Corporacion Interamericana de Entretenimiento S.A.B. de C.V., es miembro del Consejo de Administracién de una filial de
Citigroup Global Markets Inc.

Un funcionario y director de Corporacion Moctezuma SAB de CV, es miembro del Consejo de Administracion de una subsidiaria de una filial de
Citigroup Global Markets Inc.

Uno o méas funcionarios o directores de Grupo Gigante, S.A.de C.V., son miembros del Consejo de Administracion de una filial de Citigroup Global
Markets Inc.
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Citigroup, o sus filiales, término que incluye, entre otros, a Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, a Banco Nacional de
México, S.A., y a Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V, es propietario beneficiario del 1% o mas de cualquiera de las clases de acciones
comunes de: América Movil SA de CV, Alsea, Banco Compartamos, S.A., Cemex, Comercial Mexicana, Empresas ICA SAB de CV, Grupo Modelo,
Sare Holding SAB de CV, CIE, Consorcio Ara SAB de CV, Grupo Cementos de Chihuahua, Gigante. Esta posicidn refleja informacién disponible
del dia habil previo.

En los dltimos 12 meses, Citigroup o sus filiales, término que incluye, entre otros, a Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, a
Banco Nacional de México, S.A., y a Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V, han actuado como lideres o colideres de una oferta de valores de:
Banco Compartamos, S.A., Cemex, Coca-Cola FEMSA, Empresas ICA SAB de CV, Bimbo, Kimberly-Clark de Mexico, Soriana, Telmex, Walmex,
Embotelladoras Arca.

Citigroup o sus filiales, término que incluye, entre otros, a Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, a Banco Nacional de México,
S.A., y a Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V, han recibido durante los dltimos 12 meses de América Mévil SA de CV, ALFA S.A.B de C.V.,
Banco Compartamos, S.A., Cemex, Coca-Cola FEMSA, Empresas ICA SAB de CV, FEMSA, Grupo Aeroportuario del Centro Norte SA B de C V,
Bimbo, Grupo Mexico, Industrias Penoles SA de GV, Kimberly-Clark de Mexico, Mexichem SAB de CV, Soriana, Telmex, Telmex Internacional SAB
de CV, CIE, Carso Global Telecom, Fresnillo Plc compensaciones por servicios proporcionados por Banca de Inversidn.

Citigroup o sus filiales, término que incluye, entre otros, a Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, a Banco Nacional de México,
S.A., y a Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V, espera o buscara recibir de ALFA S.A.B de C.V., Banco Compartamos, S.A., Cemex,
Desarrolladora Homex SAB de CV, Gruma, Grupo Mexico, Kimberly-Clark de Mexico, Mexichem SAB de CV, Soriana, Telmex compensaciones
durante los préximos tres meses por servicios proporcionados por Banca de Inversion.

Citigroup o sus filiales, término que incluye, entre otros, a Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, a Banco Nacional de México,
S.A.,y a Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V, han recibido de Alsea, Bimbo, Comercial Mexicana, Gigante, Soriana, Walmex, Mexichem SAB de
CV, Banco Compartamos, S.A., América Movil SA de CV, ALFA S.A.B de C.V., Axtel, Carso Infraestructura y Construccion, S.A.B. de C.V., Cemex,
Coca-Cola FEMSA, Desarrolladora Homex SAB de CV, Empresas ICA SAB de CV, FEMSA, Gruma, Grupo Aeroportuario del Sureste SAB, Grupo
Aeroportuario del Pacifico SA de CV, Grupo Aeroportuario del Centro Norte S A B de C V, Grupo Elektra SA de CV, Grupo Carso, S.A.B. de C.V,
Grupo Famsa, Banorte, Grupo Financiero Inbursa, SAB de CV, Grupo Mexico, Grupo Modelo, Grupo Simec S A B de C V, Grupo Televisa,

IDEAL SAB de CV, Industrias CH SA de CV, Industrias Penoles SA de CV, Kimberly-Clark de Mexico, Telmex, Telmex Internacional SAB de CV, Urbi
Desarrollos Urbanos SAB de CV, CIE, Carso Global Telecom, Compania Minera Autlan SAB de CV, Consorcio Ara SAB de CV, Corporacion Geo SAB
de GV, Corporacion Moctezuma SAB de CV, Embotelladoras Arca, Grupo Cementos de Chihuahua, Grupo Continental, Bachoco, Maxcom, Fresnillo
Plc compensaciones por productos o servicios diferentes de los proporcionados por Banca de Inversion durante los Gltimos 12 meses.

Citigroup o sus filiales, término que incluye, entre otros, a Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, a Banco Nacional de México,
S.A., y a Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V, actualmente tiene, o ha tenido durante los pasados 12 meses, la(s) siguiente(s) empresa(s)
como cliente(s) de Banca de Inversién: Mexichem SAB de CV, Cemex, Bimbo, Soriana, Empresas ICA SAB de CV, Walmex, América Mvil SA de
CV, ALFA S.A.B de C.V., Banco Compartamos, S.A., Coca-Cola FEMSA, Desarrolladora Homex SAB de CV, FEMSA, Gruma, Grupo Aeroportuario del
Centro Norte S A B de C V, Grupo Mexico, Industrias Penoles SA de CV, Kimberly-Clark de Mexico, Telmex, Telmex Internacional SAB de CV, CIE,
Carso Global Telecom, Gigante, Fresnillo Plc.

Citigroup o sus filiales, término que incluye, entre otros, a Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, a Banco Nacional de México,
S.A., y a Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V, actualmente tiene, 0 ha tenido durante los pasados 12 meses, la(s) siguiente(s) empresa(s)
como cliente(s) para servicios con valores, no relacionados con los servicios proporcionados por Banca de Inversion: Alsea, Gigante, Soriana,
Walmex, ALFA S.A.B de C.V., Banco Compartamos, S.A., América Mdvil SA de CV, Axtel, Carso Infraestructura y Construccién, S.A.B. de C.V.,
Cemex, Coca-Cola FEMSA, Comercial Mexicana, Desarrolladora Homex SAB de CV, Empresas ICA SAB de CV, FEMSA, Gruma, Grupo Aeroportuario

del Sureste SAB, Grupo Aeroportuario del Pacifico SA de CV, Grupo Aeroportuario del Centro Norte S A B de C V, Bimbo, Grupo Elektra SA de CV,
Grupo Carso, S.A.B. de C.V, Grupo Famsa, Banorte, Grupo Financiero Inbursa, SAB de CV, Grupo Mexico, Grupo Modelo, Grupo Simec SAB de C V,

Grupo Televisa, IDEAL SAB de CV, Industrias CH SA de CV, Industrias Penoles SA de CV, Kimberly-Clark de Mexico, Mexichem SAB de CV, Telmex,
Telmex Internacional SAB de GV, Urbi Desarrollos Urbanos SAB de CV, CIE, Carso Global Telecom, Consorcio Ara SAB de CV, Corporacion Geo SAB
de CV, Corporacion Moctezuma SAB de CV, Embotelladoras Arca, Grupo Cementos de Chihuahua, Grupo Continental, Bachoco, Maxcom, Fresnillo
Plc.

Citigroup o sus filiales, término que incluye, entre otros, a Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, a Banco Nacional de México,
S.A., y a Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V, actualmente tiene, o ha tenido durante los pasados 12 meses, la(s) siguiente(s) empresa(s)
como cliente(s) en cuanto a servicios que no se encuentran relacionados con valores, ni con servicios proporcionados por Banca de Inversion:
Bimbo, Comercial Mexicana, Gigante, Kimberly-Clark de Mexico, Soriana, Grupo Cementos de Chihuahua, Mexichem SAB de CV, ALFA S.A.B de
C.V., Banco Compartamos, S.A., América Movil SA de CV, Alsea, Axtel, Carso Infraestructura y Construccién, S.A.B. de C.V., Cemex, Coca-Cola
FEMSA, Desarrolladora Homex SAB de CV, Empresas ICA SAB de CV, FEMSA, Gruma, Grupo Aeroportuario del Sureste SAB, Grupo Aeroportuario
del Pacifico SA de CV, Grupo Aeroportuario del Centro Norte S A B de C V, Grupo Elektra SA de CV, Grupo Carso, S.A.B. de C.V,



Panorama Bursatil

Grupo Famsa, Banorte, Grupo Financiero Inbursa, SAB de GV, Grupo Mexico, Grupo Modelo, Grupo Simec S A B de G V, Grupo Televisa, IDEAL SAB
de CV, Industrias CH SA de CV, Industrias Penoles SA de CV, Telmex, Telmex Internacional SAB de CV, Urbi Desarrollos Urbanos SAB de CV,
Walmex, CIE, Carso Global Telecom, Compania Minera Autlan SAB de CV, Consorcio Ara SAB de CV, Corporacion Geo SAB de CV, Corporacion
Moctezuma SAB de CV, Embotelladoras Arca, Grupo Continental, Bachoco, Maxcom, Fresnillo Plc.

Citigroup o sus filiales, término que incluye, entre otros, a Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, a Banco Nacional de México,
S.A., y a Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V, recibié de Bimbo, Gigante, Soriana, Walmex, Alsea, Comercial Mexicana, Mexichem SAB de CV,
Cemex, Banco Compartamos, S.A. compensaciones durante los tltimos 12 meses.

Nuestros analistas reciben un sueldo por el desempefio de labores, que tienen como finalidad apoyar y beneficiar a la clientela inversionista de
Citigroup, término que incluye, entre otros, a Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, a Banco Nacional de México, S.A., y a
Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V, asi como a empresas filiales y econdmicamente relacionadas. Al igual que todos los empleados,
nuestros analistas reciben compensaciones extraordinarias que son impactadas por los ingresos globales de la Firma, incluyendo los ingresos
provenientes de Banca de Inversién.

La firma es un formador de mercado de las acciones de Walmex.

DISTRIBUCION DE CALIFICACIONES DE EMISORAS MEXICANAS CUBIERTAS POR CITIGROUP

Datos al 30 Sep 2009 Compra Mantener Venta
Cobertura Fundamental de Citi Investment Research 44% 38% 18%
% de las compafias clientes de banca de inversion 47% 45% 36%

Sistema de Calificaciones de Analisis Fundamental:

Nuestro sistema de recomendaciones se basa en una calificacion de riesgo y una calificacion de inversion, que pueden ser descritas de la
siguiente manera:

La calificacion de Riesgo toma en cuenta tanto volatilidad en el precio como criterios de analisis fundamental, y considera cuatro tipos: Bajo
(B) / Low (L), Medio (M) / Medium (M), Alto (A) / High (H) y Especulativo (E) / Speculative (S).

La calificacion de inversion es una funcién de las expectativas de Accival del rendimiento total (pronéstico del precio y rendimiento de
dividendo dentro de los 12 meses siguientes) y calificacion de riesgo.

Para acciones de Mercados Emergentes (Asia Pacifico, Europa Emergente/Medio Oriente/Africa y América Latina) las calificaciones de inversion
son: Compra (1), se espera un rendimiento total del 15% o mas para acciones de riesgo Bajo; 20% o més para acciones de riesgo Medio; 30% o
mas para acciones de riesgo Alto, y 40% o mas para acciones Especulativas. Mantener (2), se espera un rendimiento total de entre 5% y 15%
para acciones de riesgo Bajo; de entre 10% y 20% o m4s para acciones de riesgo Medio; de entre 15% y 30% para acciones de riesgo Alto, y de
entre 20% y 40% para acciones Especulativas. Venta (3), se espera un rendimiento total de 5% o menos para acciones de riesgo Bajo, 10% o
menos para acciones de Riesgo Medio, 15% o menos para acciones de Riesgo Alto y 20% o menos para acciones Especulativas.

Las calificaciones de inversion estan determinadas por los rangos arriba descritos al momento de iniciar cobertura, un cambio de calificacion
de inversion y / o riesgo o cambio de precio objetivo (a discrecion limitada de la direccién). En otros casos, el rendimiento total esperado puede
caer fuera de estos rangos debido a movimientos del precio y / o otra volatilidad de corto plazo o patrones de operacién. Tales desviaciones de
los rangos especificos seran permitidas, pero estaran sujetas a revision por parte de la Direccion de Andlisis.

La decision de un inversionista de comprar o vender una accion debe basarse en objetivos personales de inversion y hacerse solamente después
de evaluar el desempefio y el riesgo esperado de la accién.

El propdsito del Portafolio Fundamental es transmitir a los clientes nuestras "mejores ideas" de inversion dentro de la BMV. El Portafolio
Fundamental utiliza metodologia propia, por lo que sus resultados no son comparables con los de analisis técnico. Por tal motivo, las
recomendaciones fundamental y técnica para una misma emisora pueden no coincidir. Las decisiones de inversion sobre un valor en particular
son responsabilidad exclusiva del inversionista. Las reglas por las que se orienta el Portafolio Fundamental pueden consultarse en el reporte
“Portafolio Fundamental" publicado el 2 de febrero de 2004.

El portafolio no es estrictamente replicable y sus resultados no pueden compararse directamente con los de una cartera o portafolio en
particular, pues ademas de no tomar en cuenta comisiones, los precios a los cuales se hacen las transacciones hipotéticas no se llevan a cabo
en tiempo real. El desempefio histérico del portafolio no es un indicativo de su desempefio futuro.

OTRAS DECLARACIONES

Citigroup o sus filiales, término que incluye, entre otros, a Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, a Banco Nacional de México,
S.A., y a Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V., tiene un interés financiero significativo en relacion a América Movil SA de CV, ALFA S.A.B de
C.V., Cemex, Coca-Cola FEMSA, Comercial Mexicana, Gruma, Bimbo, Grupo Televisa, Telmex, CIE.
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Se entiende por interés financiero significativo cuando: cualquiera de los negocios que conforman Banca de Inversion tiene al (ltimo dia del mes
inmediato anterior a la fecha de publicacién del reporte relevante (o al final del segundo mes proximo anterior, si la publicacién del reporte
relevante fue hecha durante los primeros 20 dias habiles posteriores al cierre del mes mas reciente): (1) una posicion neta agregada (larga o
corta) mayor a US$25 millones en instrumentos de deuda y derivados de crédito referidos a éstos, emitidos o respaldados por el crédito del
emisor; y / 0 (2) una exposicion agregada mayor a US$25 millones en préstamos y compromisos de linea de crédito con el emisor o con
compafiias con las cuales, via el emisor, se tiene una relacién crediticia.

Citigroup, o sus filiales, término que incluye, entre otros, a Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, a Banco Nacional de
México, S.A., y a Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V, es propietario del 10% o mas de cualquiera de las clases de acciones comunes de:
Comercial Mexicana.

Citigroup, o sus filiales, término que incluye, entre otros, a Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, a Banco Nacional de
México, S.A., y a Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V, es propietario del 5% o mds de cualquiera de las clases de acciones comunes de: CIE.
Citigroup, o sus filiales, término que incluye, entre otros, a Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, a Banco Nacional de
México, S.A., y a Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V, es propietario del 2% o mas de cualquiera de las clases de acciones comunes de:

Alsea, Banco Compartamos, S.A., Cemex, Empresas ICA SAB de CV, Sare Holding SAB de CV, Grupo Cementos de Chihuahua.
Para las acciones que se recomiendan en el Producto, en las que la Firma no es Formador de Mercado, la Firma es un proveedor de liquidez en

los instrumentos financieros del emisor y puede actuar como principal en relacion con dichas transacciones. Acciones y Valores Banamex, S.A.
de C.V.,, Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex, (Accival), como parte habitual de su actividad como intermediario del
mercado de valores, participa en la compra y venta, incluso por cuenta propia, de acciones que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores,
incluyendo las recomendadas en el Producto, y sus transacciones podrian llegar a ser inconsistentes con el analisis del Producto. Con respecto a
las acciones cubiertas por el Producto, la Firma podrd, por cuenta propia, comprarlas o venderlas a sus clientes.

Los valores recomendados, ofrecidos o vendidos por Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Banamex (Accival): (i) no estan asegurados por el Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario; (i) no estan depositados en institucion alguna que
se encuentre protegida por el Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario; y (iii) estan sujetos a riesgos, incluyendo la posible pérdida del monto
inicial invertido. Aunque la informacién para elaborar nuestras recomendaciones se ha obtenido de, y estd basada en fuentes que Accival
considera confiables, no se garantiza su exactitud, y puede estar incompleta o condensada. Sin embargo, Accival ha dado los pasos razonables
para determinar la exactitud e integridad de las declaraciones hechas en la seccion "Declaraciones Importantes” del Producto. En la elaboracién
del Producto, los analistas de Accival pudieron haber recibido apoyo de la(s) compafiia(s) a la(s) que se refiere el Producto, incluyendo, pero no

limitdndose a reuniones con la administracion de la(s) compafifa(s) en cuestion.
Las politicas de Accival prohiben a analistas el envio de los borradores del Producto a la(s) compafia(s) en cuestion. Sin embargo, se debe

suponer que el autor tuvo la comunicacion necesaria con la(s) compafia(s) para asegurar la precisién de los hechos antes de su publicacion.
Todas las opiniones, proyecciones y estimados que se encuentran en el Producto reflejan la vision del autor a la fecha de la publicacién del
mismo y, junto con cualquier otra informacion contenida en el Producto, estan sujetas a cambios sin previo aviso. Asimismo, los precios y la
disponibilidad de los instrumentos financieros estan sujetos a cambios sin previo aviso. A pesar de que por la naturaleza de su negocio, otras
areas dentro de Accival o Grupo Financiero Banamex pudieran obtener informacién de las compaifiias mencionadas en este Producto, dicha
informacion no ha sido utilizada para la elaboracion del mismo.

Aunque Accival no establece una frecuencia predeterminada de publicaciones, al ser éste un Producto de andlisis, la intencion de Accival es
proporcionar cobertura de analisis de la(s) emisora(s) mencionada(s), incluyendo informacion de noticias que afecten a la emisora, sujeto a
periodos de silencio y limitaciones de capacidad. EI Producto es para fines informativos solamente y no se debe tomar como una oferta o
solicitud de compra o de venta de un valor. Cualquier decision de compra o de venta de los valores mencionados en el Producto, debe tomar en

cuenta informacion pablica existente sobre las emisoras, asi como cualquier prospecto de informacion al pablico inversionista.
Invertir en valores no estadounidenses, incluyendo ADRs, puede conllevar cierto riesgo. Los valores de emisores no estadounidenses, pueden no

estar inscritos o no estar sujetos a los requerimientos de reportes de la U.S. Securities Exchange Commission. La informacién disponible sobre
emisoras extranjeras puede ser limitada. Las compafiias extranjeras, por lo general, no estan sujetas a estandares de auditoria y reportes
uniformes, practicas y requerimientos comparables a los existentes en E.U. Los valores de algunas compafiias extranjeras pueden ser menos
liquidos y sus precios mas volatiles que los valores de compaiiias estadounidenses comparables. Ademas, los movimientos en el tipo de cambio
pueden tener un efecto adverso en el valor de una inversién en acciones extranjeras y en el pago del dividendo correspondiente para los
inversionistas de E.U.

Los dividendos netos para inversionistas de ADRs son estimados utilizando la tasa de retencién de impuestos de la ley que prevalece; sin
embargo, los inversionistas deben preguntar a su asesor de impuestos el monto exacto del dividendo. Inversionistas de ciertos estados o
jurisdicciones que han recibido el Producto de la Firma pueden tener prohibido comprar las acciones mencionadas en el Producto por la Firma.
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Por favor pregunte a su Asesor Financiero para detalles adicionales. Citigroup Global Markets Inc. asume la responsabilidad del Producto en
E.U. Cualquier orden de inversionistas estadounidenses que resulte de la informacion contenida en este Producto puede ser realizada
nicamente a través de Citigroup Global Markets Inc.

La entidad legal, Grupo Financiero Banamex o sus filiales, término que incluye mas no se limita a Acciones y Valores Banamex, que toma la
responsabilidad de la produccion del Producto, es la misma entidad legal que emplea al autor principal del Producto. El Producto esté
disponible en México a través de Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante de Grupo Financiero Banamex (Accival) en
Paseo de la Reforma 398, Col. Juarez, México, D.F., C.P. 06600. Esta entidad es regulada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Si desea obtener copias de declaraciones importantes (incluyendo copias de declaraciones histéricas) relacionadas con compafiias que son el
objeto de este producto de anélisis de Citi Investment Research & Analysis ("el Producto"), favor de solicitarlo en México a través de Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante de Grupo Financiero Banamex (Accival). Paseo de la Reforma 398, Col. Juarez, México,
D.F., C.P. 06600; con atencion a la Mesa de Analisis 0 a través de la siguiente direccion de correo electronico: mesadeanalisis@accival.com.mx.
Las secciones de Valuacion y Riesgos pueden consultarse en el texto del reporte/nota mas reciente con relacién a la compaiiia en
cuestion. Declaraciones histdricas (hasta tres afios) seran proporcionadas a peticion.

La compensacion de los analistas esta determinada por el Director de Anélisis de Inversiones y por la administracion de Citigroup, y no esta
relacionada a una transaccion o recomendacion especificas. El Producto pudo haber sido distribuido simultaneamente, en varios formatos, a
clientes institucionales y privados de Citigroup o alguna de sus filiales, término que incluye, entre otros, a Acciones y Valores Banamex, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, a Banco Nacional de México, S.A., y a Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V. El Producto no podra ser traducido para llevar
a cabo servicios de inversién en jurisdicciones en donde esto no sea permitido. Las inversiones descritas en el producto estan sujetas a
fluctuaciones en el precio y / o valor por lo que existe la posibilidad de que el inversionista recupere menos de lo que originalmente invirtid.
Ciertas inversiones que tienen una alta volatilidad pueden estar sujetas a una caida tal en su valor que podrd igualar, o incluso exceder, el
valor de |a inversion. Ciertas inversiones pueden contener implicaciones impositivas para clientes privados por lo que la base o nivel impositivo

podrd estar sujeto a modificaciones.
Si existe alguna duda, el inversionista debera consultar la opinion de un experto en el tema de impuestos. El Producto no pretende identificar la

naturaleza del mercado especifico u otros riesgos asociados con una transaccion en particular. La recomendacion en el Producto es general y no
debe de interpretarse como una recomendacion personal, dado que se ha realizado sin tomar en cuenta los objetivos, situacién financiera o
necesidades de algln inversionista en particular. Por lo anterior, antes de actuar basados en esta declaracion, los inversionistas deben
considerar si ésta se adecua a sus objetivos, situacion financiera y necesidades.

© 2010 Citigroup Global Markets Inc. Citi Investment Research es una divisién y marca de servicio de Citigroup Global Markets Inc. y sus
filiales y es utilizada y esta registrada alrededor del mundo. Citi y el disefio de Citi con el arco son marcas registradas y marcas de servicio de
Citigroup Inc. y sus filiales y son utilizadas y estan registradas alrededor del mundo. Todos los derechos estan registrados. Cualquier uso no
autorizado, reproduccion, redistribucion o divulgacion esta prohibido por la ley y resultara en un juicio o proceso legal. Cualquier informacion
incluida en este Producto, que haga referencia a MSCI, es propiedad exclusiva de Morgan Stanley Capital International Inc. (MSCI). Esta
informacion, y cualquier otra de propiedad intelectual de MSCI, no deberd ser reproducida, redistribuida o utilizada en forma alguna, para crear
productos financieros de ningdn tipo, incluyendo los indices, sin previa aprobacion por escrito por parte de MSCI. Esta informacion se presenta
“tal cual". El usuario asume el riesgo total de cualquier uso que se haga de esta informacidn.

MSCI, sus filiales y cualquier otro participante involucrado en, o relacionado con la captura o compilacion de la informacion sin limitarse, niega
todas las garantias de originalidad, precision, integridad, mercadeo o conveniencia para un propésito particular con respecto a esta
informacién. Por ningin motivo MSCI, sus filiales o cualquier tercer participante involucrado en, o relacionado con, la captura o compilacion de
la informacidn, seran responsables de los dafios o perjuicios que pudieran generarse. Morgan Stanley Capital International y los indices MSCI
son marcas de MSCIy sus filiales. EI Global Industry Classification Standard (GICS) fue desarrolladoy es propiedad exclusiva de Morgan Stanley
Capital International Inc. y Standard & Poor's. GICS es una marca de servicio de MSCI y S&P y Citi tiene licencia para su uso. La informacion
contenida en el Producto esta dirigida exclusivamente al destinatario y no debera ser distribuida por dicho destinatario. La Firma no asume
responsabilidades por acciones de terceros.

El Producto puede contener direcciones o ligas a portales. La Firma dnicamente ha revisado las ligas a paginas de la Firma. La Firma
nicamente se hace responsable de la informacion contenida en su pagina y no ofrece responsabilidad o garantia sobre datos o informacion
contenida en otras paginas. Dichas direcciones o ligas (incluyendo las de la Firma) se proporcionan (nicamente para su conveniencia e
informacion y no forman, de ninguna manera, parte de este documento. El acceder a dichas paginas cuya direccion esta en el Producto es bajo
su propia responsabilidad y la Firma no se hace responsable de la pagina, ni de las ligas que ésta contenga.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex, (Accival) a través de Grupo Financiero
Banamex ("Banamex") es una subsidiaria de Citigroup Inc.

INFORMACION ADICIONAL DISPONIBLE A PETICION.

Favor de enviar cualquier comentario, queja o sugerencia a la siguiente direccién: mesadeanalisis@accival.com.mx
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